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Instructions for Candidates

1. Write your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper.
2. There are six questions in the question paper. Answer any four questions.
3. All questions carry equal (18.75) mark
4. Answers may be written either in English or Hindi; but the same medium should be used 

throughout the paper
1. इस प्रश्न पत्र के मि�लते ही अपना अनुक्र�ांक ऊपर दि�ए गए निनर्धाा�रिरत स्थान पर मिलखि#ए।
2. इस प्रश्न पत्र �ें छह प्रश्न हैं। किकसी भी चार प्रश्नों का उत्तर �ें।
3. सभी प्रश्नो के उत्तर (18.75) सा�ान हैं।
4. प्रश्नों के उत्तर अंगे्रजी या दिह�ंी �ें दि�ए जा सकते है। परन्तु पुरे प्रश्न पत्र �ें एक ही �ार्धाय� का

उपयोग किकया जाना चादिहए।

1. (a) A hypothetical country can produce the following combinations of consumer goods and capital 
goods (in millions) using all its scarce resources.

Consumer 
goods

100 90 80 70 60 50 40 30 20 10 0

Capital 
goods

0 30 46 58 68 76 82 87 91 94 95

(i) Plot the Production possibility frontier for the country, with consumer goods on the y-
axis, and capital goods on the x-axis.



(ii) What is the opportunity cost of increasing production of consumer goods from 30 
millions to 40 millions? 

(iii) Comment on the situation experienced by the country if it produces 50 millions capital 
goods and 60 millions consumer goods. 

(iv) How will the frontier change if a military conflict results in destruction of resources of 
the country?  (8)

(b) Identify the following statements as positive or normative. Explain your answers. (4)

(i) Reduction in taxation reduce government revenues.

(ii) Increase in health expenditure increase the overall expenditure of government and 
impose burden.

(iii) Strict income tax laws ought to be implemented to reduce income inequality.

(iv) The government should supply free medical facilities to BPL (Below Poverty Line) 
households.

(c) What is the impact of a decline in rate of interest on individual savings decisions. Is it possible 
to have an inverse relationship between interest rates and savings? (6.75)

1.(a) एक काल्पनिनक �ेश अपने सभी �लु�भ ससंार्धानों का उपयोग करके उपभोक्ता वस्तुओं और 
पूंजीगत वस्तुओं (ला#ों �ें) के निनम्नमिलखि#त संयोजनों का उत्पा�न कर सकता है।
Consumer 
goods

100 90 80 70 60 50 40 30 20 10 0

Capital 
goods

0 30 46 58 68 76 82 87 91 94 95

(i) �ेश के मिलए उत्पा�न संभावना सी�ा को y-अक्ष पर उपभोक्ता वस्तुओं और x-अक्ष पर पूजंीगत 
वस्तुओं के साथ प्लॉट करें।

(ii) उपभोक्ता वस्तुओं के उत्पा�न को 30 मि�मिलयन से 40 मि�मिलयन तक बढ़ाने की अवसर लागत 
क्या है?

(iii) �ेश द्वारा अनुभव की गई स्थिस्थनित पर दिटप्पणी करें यदि� वह 50 मि�मिलयन पूंजीगत वस्तुओं और
60 मि�मिलयन उपभोक्ता वस्तुओं का उत्पा�न करता है।

(iv) यदि� सनै्य संघर्ष� के परिरणा�स्वरूप �ेश के संसार्धानों का विवनाश होता है तो सी�ा कैसे 
ब�लेगी? (8)



(b) निनम्नमिलखि#त कथनों को सकारात्�क या �ानक के रूप �ें पहचानें। अपने उत्तरों की व्याख्या 
करें। (4)

(i) करार्धाान �ें क�ी से सरकारी राजस्व �ें क�ी आती है।

(ii) स्वास्थ्य व्यय �ें वदृ्धिर्धा से सरकार के स�ग्र व्यय �ें वदृ्धिर्धा होती है और बोझ पड़ता है।

(iii) आय अस�ानता को क� करने के मिलए सख्त आयकर कानूनों को लागू किकया जाना चादिहए।

(iv) सरकार को BPL (गरीबी रे#ा से नीचे) परिरवारों को �ुफ्त धिचकिकत्सा सवुिवर्धााएं प्र�ान करनी 
चादिहए।

(c) व्यस्थिक्तगत बचत निनण�यों पर ब्याज �र �ें धिगरावट का क्या असर पड़ता है। क्या ब्याज �रों 
और बचत के बीच विवपरीत संबंर्धा होना सभंव है? (6.75)

2. (a) The time taken to produce a unit of rice and corn by two countries M and N is given in the table 
below. (8)

Country Rice (hours 
per bushel)

Corn (hours 
per bushel)

M 2 8

N 4 2

(i) Identify which country has the absolute advantage in rice production and which country has 
the absolute advantage in corn production.

(ii) Identify the country which has comparative advantage in rice production. 

(iii) Should the two countries choose to be self-sufficient rather than trade with each other? 
Explain. 

(b) Suppose price of milk increases. What will be the impact on the wages of labour and rental rate 
of equipments used in dairy farm? (4)

(c) Plot a set of Indifference curves between the two goods x and y in the following two scenarios. 
Also, write down a utility function U(x, y) consistent with the graph. (6.75)

(i) Nisha likes bagels (x), but hates capsicum (y). 

(ii) Manny likes Science-Fiction films (x), and neither likes nor dislikes horror films (y).

3. (a) �ो �ेशों M और N द्वारा चावल और �क्के की एक इकाई के उत्पा�न �ें लगने वाला स�य 
नीचे �ी गई तामिलका �ें दि�या गया है। (8)



Country Rice (hours 
per bushel)

Corn (hours 
per bushel)

M 2 8

N 4 2

(i) पहचानें किक चावल उत्पा�न �ें किकस �ेश को पूण� लाभ है और किकस �ेश को �क्का 
उत्पा�न �ें पूण� लाभ है।

(ii) उस �ेश की पहचान कीस्थिजए स्थिजसे चावल उत्पा�न �ें तुलनात्�क लाभ है।

(iii) क्या �ोनों �ेशों को एक �सूरे के साथ व्यापार करने के बजाय आत्�निनभ�र होना चुनना 
चादिहए? स�झाइये ।

(b) �ान लीस्थिजए �रू्धा की की�त बढ़ जाती है। डयेरी फा�� �ें का� आने वाले उपकरणों के किकराये 
की �र और �ज�रूों की �ज�रूी पर क्या असर पड़गेा? (4)

(c) निनम्नमिलखि#त �ो परिरदृश्यों �ें �ो वस्तुओं x और y के बीच उ�ासीनता वक्रों का एक सेट तैयार 
करें। साथ ही, ग्राफ के अनुरूप एक उपयोधिगता फलन U(x, y) भी मिलखि#ए। (6.75)

(i) निनशा को बैगल्स (x) पसं� है, लेकिकन मिश�ला मि�च� (y) से नफरत है।

(ii) �ैनी को साइंस-किफक्शन किफल्�ें (x) पसं� हैं, और डरावनी किफल्�ें न तो पसं� हैं और न ही
नापसं�।

4. (a) Consider the following two situations and explain their impact on demand Or/and supply of 
electricity and equilibrium power price. Also, illustrate and discuss the impact of change in 
equilibrium price on producer surplus. Use suitable diagrams wherever possible. (8)

i) Post-pandemic rebound in industrial activities requiring electricity as input.
ii) Stricter safety standards in electricity production that lowered production rates of 

electricity.
(b) The price elasticity of demand for good P is 1.5. Will the total revenue of this good increase if 
its price is increased from Rs. 20 to Rs. 30? Illustrate your answer. (4)
(c) The price elasticity of demand for good P is 1.5 while the price elasticity of supply for good P is 
0.8. Will the tax burden fall more on buyers or sellers if the government imposes a per-unit tax of 
Rs. 3 on sellers? (6.75)



4. (a) निनम्नमिलखि#त �ो स्थिस्थनितयों पर विवचार करें और बिबजली और सतंुलन की की�त की �ांग 
या/और आपनूित� पर उनके प्रभाव की व्याख्या करें। इसके अलावा, उत्पा�क अधिर्धाशरे्ष पर संतुलन 
की�त �ें परिरवत�न के प्रभाव का वण�न और चचा� करें। जहां भी सभंव हो उपयुक्त आरे#ों का 
प्रयोग करें। (8)

i) इनपुट के रूप �ें बिबजली की आवश्यकता वाली औद्योधिगक गनितविवधिर्धायों �ें �हा�ारी के बा� 
प्रनितक्षेप।
ii) बिबजली उत्पा�न �ें सख्त सुरक्षा �ानक स्थिजससे बिबजली की उत्पा�न �र क� हुई।

(b) वस्तु P की �ांग की की�त लोच 1.5 है। क्या इस वस्तु का कुल राजस्व बढ़ जाएगा यदि� इसकी
की�त रु 20 से रु 30 तक बढ़ा �ी जाए? ? अपने उत्तर को स्पष्ट कीस्थिजए। (4)

(c) वस्तु P के मिलए �ांग की की�त लोच 1.5 है जबकिक वस्तु P के मिलए आपूनित � की की�त लोच 0.8

है। यदि� सरकार प्रनित इकाई रु.3 कर विवके्रताओं पर लगाती है तो क्या के्रता या विवके्रताओं पर कर 
का भार अधिर्धाक पड़गेा? (6.75)

5. (a) Consider the market of tacos in a town. The market demand curve for tacos slopes downward. 
Currently, there are 950 taco stands in the town and each taco stand has a U-shaped average-total-
cost curve. Suppose the market for tacos is in long-run competitive equilibrium. (8)

(i) Using graphs for the entire market and for an individual taco stand, show the current 
equilibrium.

(ii) The city councillor imposes a restriction on the number of taco-stand licenses, limiting the 
number of stands to only 900. Using appropriate graphs, examine the effect of this restriction on
the market and on stands that are still functional?

(b) With the help of a diagram, explain the relationship between marginal cost, average variable 
cost, average fixed cost and average total cost curve for a firm in the short run. (4)

(c) Explain the circumstances in which the long-run supply curve could be upward sloping. (6.75)

5. (a) एक कस्बे �ें टैकोस के बाजार पर विवचार करें। टैकोस के मिलए बाजार �ांग वक्र नीचे की ओर 
झकुता है। वत��ान �ें, शहर �ें 950 टैकोस स्टैंड हैं और प्रत्येक टैको स्टैंड �ें U -आकार का औसत-

कुल-लागत वक्र है। �ान लीस्थिजए किक टैकोस का बाजार लंबे स�य तक प्रनितस्पर्धा] सतंुलन �ें है। (8)

(i) पूरे बाजार के मिलए और एक व्यस्थिक्तगत टैकोस स्टैंड के मिलए ग्राफ का उपयोग करते हुए, 

वत��ान संतुलन दि�#ाएं।



(ii) नगर पार्ष�� टैकोस -स्टैंड लाइसेंस की संख्या पर प्रनितबंर्धा लगाता है, स्टैंडों की संख्या को 
केवल 900 तक सीमि�त करता है। उपयुक्त ग्राफ़ का उपयोग करते हुए, बाजार पर और अभी भी
काया�त्�क स्टैंडों पर इस प्रनितबंर्धा के प्रभाव की जांच करें?

(b) एक आरे# की सहायता से, अल्पावधिर्धा �ें एक फ�� के मिलए सी�ांत लागत, औसत परिरवत�नीय 
लागत, औसत निनस्थिश्चत लागत और औसत कुल लागत वक्र के बीच संबंर्धा की व्याख्या करें। (4)

(c) उन परिरस्थिस्थनितयों की व्याख्या करें स्थिजन�ें लंबे स�य तक आपनूित� वक्र ऊपर की ओर झकुा हुआ हो
सकता है। (6.75)

6. (a) Show the consumer surplus, profit and deadweight loss of a monopoly firm when (i) price 
discrimination is not allowed, and (ii) the firm practises first-degree price discrimination. (8)

(b) Explain the following statement: A profit maximising monopolist charges a price greater than 
the marginal cost of production. (4)

(c) Suppose the government imposes a price ceiling that exceeds the socially optimum price level 
but is lower than the profit maximising monopoly price. What will be the impact of this action on 
the deadweight loss? (6.75)

6. (a) एक एकाधिर्धाकार फ�� के उपभोक्ता अधिर्धाशेर्ष, लाभ और डडेवेट लॉस दि�#ाएं जब (i) �ूल्य 
भे�भाव की अनु�नित नहीं है, और (ii) फ�� प्रथ�-डिडग्री �ूल्य भे�भाव का अभ्यास करती है। (8)

(b) निनम्नमिलखि#त कथन की व्याख्या करें: लाभ को अधिर्धाकत� करने वाला एकाधिर्धाकारवा�ी उत्पा�न 
की सी�ांत लागत से अधिर्धाक की�त वसूलता है। (4)

(c) �ान लीस्थिजए किक सरकार एक �ूल्य सी�ा लगाती है जो सा�ास्थिजक रूप से इष्टत� �ूल्य स्तर 
से अधिर्धाक है लेकिकन एकाधिर्धाकार �ूल्य को अधिर्धाकत� करने वाले लाभ से क� है। इस किक्रया का 
डडेवेट लॉस पर क्या प्रभाव पड़गेा? (6.75)

7. (a) Sophia enjoys travelling domestically and in Europe. Her utility function is U(D, E)=DE where 
D denotes the days spent travelling on vacation domestically and E denotes days spent travelling in 
Europe. The price of a day spent travelling is 40 USD in domestic country and 100 USD in Europe. 
Her annual budget for travelling is 10,000 USD. 

(i) Determine and interpret the slope of the budget line and the slope of the utility function. 
Explain why (D, E)=(125,100) cannot be a utility maximising equilibrium. (8)



(ii) Suppose that the price of domestic travelling increases to 60 USD per day. Graphically 
demonstrate the change in consumption bundle due to the increase in the price of domestic 
travelling. Also, decompose the price effect into income and substitution effects. (4)

(b) The demand and supply equations for apple are the following: 

Demand: Q = 4 − P 

Supply: Q = P 

Calculate the equilibrium price and quantity of apples. The government passed a law that introduces
a statutory minimum price for apples as Rs. 80 per kg. Explain the resulting change in market price.
(6.75)

7.   (a) सोकिफया को आंतरिरक और यूरोप की यात्रा करना पसं� है। उसका उपयोधिगता फलन U(D, E)=DE

है, जहां D, आतंरिरक स्तर पर छुट्टी पर यात्रा करने �ें व्यतीत किकए गए दि�नों को �शा�ता है और E 

यूरोप �ें यात्रा करने �ें व्यतीत किकए गए दि�नों को �शा�ता है। यात्रा �ें बिबताए गए एक दि�न की 
आंतरिरक यात्रा की की�त 40 अ�रीकी डालर और यूरोप �ें 100 अ�रीकी डालर है। यात्रा के मिलए 
उसका वाविर्ष�क बजट 10,000 अ�रीकी डालर है।

(i) बजट रे#ा के ढलान और उपयोधिगता फलन के ढलान का निनर्धाा�रण और व्याख्या करें। स�झाइए 
किक क्यों (D, E)=(125,100) संतुलन को अधिर्धाकत� करने वाली उपयोधिगता नहीं हो सकती। (8)

(ii) �ान लीस्थिजए किक घरेलू यात्रा की की�त बढ़कर 60 USD प्रनित दि�न हो जाती है। घरेलू यात्रा की 
की�त �ें वदृ्धिर्धा के कारण #पत बंडल �ें परिरवत�न को आले#ीय रूप से प्र�मिश�त करें। इसके 
अलावा, की�त प्रभाव को आय और प्रनितस्थापन प्रभावों �ें विवघदिटत करें। (4)

(b) सेब के मिलए �ांग और आपूनित � स�ीकरण निनम्नमिलखि#त हैं:

�ांग: Q = 4 - P

आपनूित�: Q = P

सेब की सतंुलन की�त और �ात्रा की गणना करें। सरकार ने एक कानून पारिरत किकया जो सेब के 
मिलए वैर्धाानिनक न्यूनत� �ूल्य रुपये के रूप �ें पेश करता है। 80 प्रनित किकग्रा. बाजार �ूल्य �ें 
परिरणा�ी परिरवत�न की व्याख्या करें। (6.75)
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Instructions for the candidates: 

 

1. Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

2. There are six questions in all. Attempt any four. 

3. All parts of a question must be answered together. 

4. All questions carry equal (18.75) marks. 

5. Use of simple calculator is allowed. 

 

1. (a) Solve for the set of all real numbers 𝑥 that satisfy 

  (i) 2 + √|𝑥| = 𝑥 

 (ii) log3(𝑥 − 4)2 + 2 log3(𝑥 − 2) = 0 

(b) Consider the following function:  

𝑓(𝑥) =  √
𝑥 − 1

𝑥2 − 5𝑥 + 6
 

(i) Find the domain of 𝑓(𝑥). Is   𝑥 >  1, a necessary condition or a sufficient 

condition for 𝑓 to be defined?  

(ii) Is 𝑥 > 5, a sufficient condition, necessary condition or both for 𝑓 to be defined? 

(iii) Is𝑥 > 0, a necessary condition for 𝑓 to be defined?  

 (c) Given 𝑓(𝑥) =
log(1+

𝑥

𝑝
)−log(1−

𝑥

𝑞
)

𝑥
     ; 𝑥 ≠ 0 

If 𝑓 is continuous at 𝑥 = 0, then find the value of 𝑓(0). 

(d) How many roots does the function 𝑓(𝑥) = 𝑥3 + 3𝑥 − 4 have? Also find these roots.  

 

 

(5.75, 5, 4, 4) 



 2. (a) Graph 𝑓(𝑥) = 𝑥2. Obtain the graph of 𝑔(𝑥) = 𝑥2 − 4𝑥 + 7 from the graph  

          of 𝑓(𝑥). Explicitly show the horizontal and the vertical shifts involved in  

          moving from 𝑓 to 𝑔.  

   (b) Mark true/false, giving reasons in support of your answer.                                                                              

 (i) 𝑥2  > 49  if and only if  𝑥 > 7. 

 (ii) 3𝑥 + 8 ≥  11 only if 𝑥 ≥ 1. 

 (iii)   𝑥 > −9 is sufficient for 𝑥(𝑥 + 9) < 0.  

     

    (c) 100 people were interviewed and asked whether they had cats, dogs, or parrots as 

          pets. The results are as follows: cats only 18; cats and no dogs 23; cats and parrots       

          8; parrots and dogs 8; cats 26; parrots 48 and no pets 24. Find how many people      

          surveyed had only dogs as pets and how many had dogs as pets. Out of the people 

          surveyed how many had both cats as well as dogs as pets? Draw a Venn diagram.  

   (d) The population P(t) at time t of a species of fish in a lake is given by 

     P(t) =
𝐾

1+𝐴𝑏𝑡
   , 

    where 𝐾, 𝐴 and 𝑏 are constants such that 𝐾,  𝐴 > 0 and 0 < 𝑏 < 1 and 𝑡 denotes        

    time. 

  (i) Show that the population of fish is always growing. 

 (ii) What happens to the population of fish as t → ∞? 

 (iii) Find the proportional rate of growth of the population.  

 (iv) How does the proportional rate of growth of the population change over 

  time? 

(3, 3.75, 4, 8)  

3. (a) Graph the function 

𝑓(𝑥) = {

𝑥 + 1,                   𝑓𝑜𝑟              𝑥 ≤ −1

𝑥2 − 1,              𝑓𝑜𝑟   − 1 < 𝑥 < 2
3,                      𝑓𝑜𝑟                𝑥 ≥ 2

 

 Examine the continuity and differentiability of 𝑓(𝑥).  

   (b)   (i) Find the expression for elasticity of ℎ(𝑥) =  𝑒𝑓(𝑥)𝑔(𝑥). Express it in 

   terms of 𝐸𝑓 and 𝐸𝑔, the elasticities of 𝑓(𝑥) and 𝑔(𝑥) w.r.t 𝑥 respectively. 

(ii) Find the equation of the line tangent to the curve 3𝑥2 − 2𝑥𝑦 + 𝑦 = 11 

  and passing through the point (1, -2).  

(c)   (i)  Find 
𝑑𝑦

𝑑𝑥
 if 𝑦 = 𝑓(𝑔(𝑥)), given 𝑓′(𝑥) =  √3𝑥 + 4 and 𝑔(𝑥) =  𝑥2 − 1 

 (ii) Suppose that the function f(x) is convex. Find the restrictions on the 

  parameters a and b, without using calculus, that will guarantee that 



   𝑔(𝑥) = 𝑎𝑓(𝑥) + 𝑏 is also convex.  

(5.75, 6, 7) 

 

 4. (a)  (i) Given 𝑦 = 𝑓(𝑥) and 𝑓′(𝑥) =  
1

1+𝑥3.  Find 𝑔′(𝑥), where 𝑔 is the function 

  inverse of 𝑓. 

           (ii) Verify the mean value theorem for the function 𝑓(𝑥) =
𝑥

𝑥+1
 on the  

  interval [−
1

2
, 2] by finding all c that satisfy it for the given function.  

          (b)  (i) Examine the convergence/ divergence of the series:  ∑ (99/100)𝑛∞
𝑛=1 . 

  Find the sum of the series if it converges.  

           (ii) If (𝑥2 + 𝑦2)2 =
25

4
𝑥𝑦2, find 

𝑑𝑦

𝑑𝑥
 at the points where 𝑥 = 1 on the given 

  curve.  

           (c)  (i) For 𝑓(𝑥) =
𝑥3

𝑒2𝑥
, find the intervals where the function is increasing and 

  where it is decreasing.  

          (ii) Find the area of the region between the functions 𝑦1 = 3𝑥2 − 6𝑥 + 8 

  and 𝑦2 = −2𝑥2 + 4𝑥 + 1 from 𝑥 = 0 to  𝑥 = 2.  

 (6, 6.75, 6) 

5. (a) Find the linear approximation of the function 𝑓(𝑥) = (𝑥 + 4)
1

3⁄  at 𝑥 = 4. Use 

 this approximation to approximate the value of √9.25
3

.  

         (b) Is the function 𝑔(𝑥) =
𝑥−1

𝑥2+6
 continuous? Find the stationary points and classify 

 them as local maximum and minimum values. Identify the asymptotes of the 

 function and draw its graph.  

    (c) (i) There are 300 rooms in a four-star hotel. In the peak season with daily 

   rent of ₹ 5000, at an average 180 rooms are occupied. Market research 

   tells the management that each ₹  50 reduction in rent would attract, on 

   average, 3 more occupants. How should the hotel set the rent to  

   maximize their revenue? 

     (ii) The demand and supply functions in the market for a commodity are 

   given by: 

    𝑄𝑑𝑡 = 4 − 𝑃𝑡 

    𝑄𝑠𝑡 = 1 + 0.5𝑃𝑡−1 

  𝑄𝑑𝑡 and 𝑄𝑠𝑡 are the quantity demanded and quantity supplied of the 

  commodity at time 𝑡, and 𝑃𝑡 represents the price in time period 𝑡. Find 

  the expression for 𝑃𝑡  in terms of 𝑃𝑡−1in the equilibrium. Solve the 

  corresponding difference equation. Is the time path of price  oscillatory 



  /non-oscillatory and  convergent/divergent? Illustrate using a graph. 

  Consider 𝑃0 = 1 

(4, 7, 7.75) 

 

 6. (a) The value of timber, 𝑉(𝑡) is a function of time such that 𝑉(𝑡) =  2√𝑡  Assuming 

       a discount rate of r (on the continuous basis) also assuming zero upkeep costs 

  during the period of timber growth, what is the optimal time to cut  the timber 

  for sale? Show that the higher the rate of discount, the earlier the timber should 

  be cut. 

 

           (b) Given the function 𝑓(𝑥) = 𝑥(𝑥 − 𝑥2)
1

2⁄  defined over the interval [0, 1], find 

 the intervals in which the function increases and/ or decreases. What can you 

 say about the existence of extreme point(s)? Classify the extreme point(s) as 

 local and/ or global.  

 

            (c) (i) Given that: 

𝐶𝑡 = 90 + 0.8𝑌𝑡−1 

𝐼𝑡 = 50 

𝑌0 = 1200 

  𝑌𝑡, 𝐶𝑡 and 𝐼𝑡 are the national income, consumption and investment at 

  time 𝑡. Find the time path of national income  𝑌𝑡. Comment on the  

  stability of the time path.  

  (ii) In measuring the accuracy of forecasts, negative and positive errors do 

   not necessarily cancel out and it is the absolute error which matters. If 

   forecasts are made for 10 periods into the future and forecast error at 

   time t is given by 𝐸(𝑡) = 55 − 16𝑡 + 𝑡2, determine the total absolute 

   error by evaluating the absolute area between 𝐸(𝑡) and the t-axis from 

   𝑡 = 0 and 𝑡 = 10.  

(5, 6, 7.75)  

 

परीक्षार्थियों हतेु अनुदशे 

1. इस प्रश्न -पत्र के प्राप्त होते ही तुरन्त सबसे ऊपर अपना रोल नम्बर लललिए।  

2. उत्तर अंग्रेजी या लहन्दी में ददए जा सकते हैं परन्तु पूरे पेपर में एक ही माध्यम का उपयोग दकया जाना 

चालहए। 

3 इस प्रश्न -पत्र में छः प्रश्न हैं। दकन्हीं चार प्रश्नों के उत्तर दीलजए। 



4. प्रश्न के सभी भाग का उत्तर एक साि ही दें ।  

5 सभी प्रश्नों के बराबर अंक हैं। 

6 साधारण कलकुलेटर का उपयोग की अनुमलत हैं ।  

 

 

 

 

1. (a) सभी वास्तलवक संख्याओं 𝑥 के समुच्चय को हल करें जो संतुष्ट करती हैं     

 (i)  2 + √|𝑥| = 𝑥 

 (ii)  log3(𝑥 − 4)2 + 2 log3(𝑥 − 2) = 0 

(b) लनम्नलललित फलन पर लवचार करें: 

𝑓(𝑥) =  √
𝑥 − 1

𝑥2 − 5𝑥 + 6
 

 (i)  𝑓(𝑥) का प्रांत ज्ञात कीलजए। क्या 𝒙 >  𝟏, 𝒇 को पररभालित करने के ललए एक 

  आवश्यक शतत या पयातप्त शतत ह?ै 

(ii) क्या 𝒙 > 𝟓, 𝒇 को पररभालित करने के ललए पयातप्त शतत, आवश्यक शतत या दोनों 

  हैं? 

(iii) क्या 𝒙 > 𝟎, 𝒇 को पररभालित करने के ललए एक आवश्यक शतत ह?ै 

(c) ददया गया 𝑓(𝑥) =
log(1+

𝑥

𝑝
)−log(1−

𝑥

𝑞
)

𝑥
     ; 𝑥 ≠ 0 

 यदद  𝑓, 𝑥 = 0 पर सतत ह,ै तो 𝑓(0) का मान ज्ञात कीलजए। 

(d) फलन 𝑓(𝑥) = 𝑥3 + 3𝑥 − 4 के दकतने मूल हैं? इनके मूल को भी िोजें 

 (5.75, 5, 4, 4) 

 

2. (a)  फलन 𝑓(𝑥) = 𝑥2 का  ग्राफ बनाए   । f(x) के ग्राफ से  𝑔(𝑥) = 𝑥2 − 4𝑥 + 7  का आलेि 

प्राप्त करें। f से g तक जाने में शालमल क्षैलतज और ऊध्वातधर बदलावों को स्पष्ट रूप से ददिाए।ं 

 (b) अपने उत्तर के समितन में कारण बताते हुए सही/गलत का लनशान लगाए।ं 



(i)  𝑥2  > 49  अगर और केवल अगर 𝑥 > 7. 

(ii) 3𝑥 + 8 ≥  11  केवल अगर 𝑥 ≥ 1. 

(iii) 𝑥 > −9 , 𝑥(𝑥 + 9) < 0 के ललए पयातप्त ह।ै 

(c) 100 लोगों का साक्षात्कार ललया गया और पूछा गया दक क्या उनके पास पालत ू

जानवर के रूप में लबलललयााँ, कुत्ते या तोते हैं। पररणाम इस प्रकार हैं: केवल 18 लबलललयााँ; 

लबलललयााँ और कुत्ते नहीं 23; लबलललयााँ और तोते 8; तोत ेऔर कुत्ते 8; लबलललयााँ 26; तोत े

48 और पालतू जानवर नहीं 24. पता लगाए ंदक सवेक्षण में दकतने लोगों के पास पालत ू

जानवर के रूप में केवल कुत्ते िे और दकतन ेलोगों के पास पालतू जानवर िे। सवेक्षण में 

शालमल लोगों में से दकतने लोगों के पास पालतू जानवर के रूप में लबलललयााँ और कुत्ते दोनों 

ि?े वेन आरेि िींलचए। 

 (d) एक झील में मछली की एक प्रजालत की जनसंख्या P(t) समय t द्वारा दी जाती ह ै

   P(t) =
𝐾

1+𝐴𝑏𝑡  जहां K,A और b लस्िरांक हैं जैसे K, A>0 और 0<b<1 और t समय को 

  दशातता ह।ै 

 (i) ददिाएाँ दक मछली की आबादी हमेशा बढ़ रही ह।ै 

 (ii) t → ∞? के रूप में मछललयों की जनसंख्या का क्या होता ह?ै 

 (iii) जनसंख्या की वृलि की आनुपालतक दर ज्ञात कीलजए। 

 (iv) समय के साि जनसंख्या की वृलि की आनुपालतक दर कैस ेबदलती ह?ै 

(3, 3.75, 4, 8) 

Q3. (a) फंक्शन को ग्राफ बनाए  

𝑓(𝑥) = {

𝑥 + 1,                   𝑓𝑜𝑟              𝑥 ≤ −1

𝑥2 − 1,              𝑓𝑜𝑟   − 1 < 𝑥 < 2
3,                      𝑓𝑜𝑟                𝑥 ≥ 2

 

 

  𝑓 की लनरंतरता और लभन्नता का परीक्षण करें। 

(b) (i)  ℎ(𝑥) =  𝑒𝑓(𝑥)𝑔(𝑥). की लोच के ललए व्यंजक ज्ञात कीलजए। इस े क्रमशः f(x) 

  और g(x) w.r.t x की लोच, 𝐸𝑓और  𝐸𝑔के पदों में व्यक्त करें। 

 (ii)  वक्र 3𝑥2 − 2𝑥𝑦 + 𝑦 = 11 और बबद ु (1, -2) से गुजरने वाली स्पशत रेिा का 

  समीकरण ज्ञात कीलजए। 

(c) (i)  dy/dx ज्ञात कीलजए यदद y=f(g(x)), ददया गया 𝑓′(𝑥) =  √3𝑥 + 4 और  

   𝑔(𝑥) =  𝑥2 − 1 



 (ii)   मान लीलजए दक फलन f(x) उत्तल ह।ै कैलकुलस का उपयोग दकए लबना पैरामीटर 

a और b,पर प्रलतबंध िोजें, जो गारंटी दगेा दक g(x)=af(x)+b भी उत्तल ह।ै  

        (5.75, 6, 7) 

4. (a)  (i)  𝑦 = 𝑓(𝑥)  और 𝑓′(𝑥) =  
1

1+𝑥3.  ददया गया ह।ै 𝑔′(𝑥), ज्ञात कीलजए, जहााँ 𝑔 f 

का लवलोम फलन ह।ै 

(ii)  अंतराल [-1/2, 2] पर फलन 𝑓(𝑥) =
𝑥

𝑥+1
 के ललए माध्य मान प्रमेय को सत्यालपत  

करने के ललए ददए गए फलन के ललए इसे संतुष्ट करने वाले सभी c का पता लगाए।ं 

(b) (i)  शंृ्िला के अलभसरण/लवचलन की जांच करें: ∑ (99/100)𝑛∞
𝑛=1  शंृ्िला का योग 

ज्ञात करें यदद यह अलभसरण करता ह।ै 

  (ii)  यदद (𝑥2 + 𝑦2)2 =
25

4
𝑥𝑦2 , ददए गए वक्र पर x=1 बबदओुं पर dy/dx िोजें। 

    (c)  (i)  𝑓(𝑥) =
𝑥3

𝑒2𝑥, के ललए, उन अंतरालों को िोजें जहां फंक्शन बढ़ रहा ह ैऔर जहा ं

  यह घट रहा ह।ै 

 (ii)  𝑦1 = 3𝑥2 − 6𝑥 + 8  और 𝑦2 = −2𝑥2 + 4𝑥 + 1 कायों के बीच के क्षते्र का 

  क्षेत्रफल x=0 से x=2 तक ज्ञात कीलजए| 

(6, 6.75, 6) 

5. (a)  फंक्शन 𝑓(𝑥) = (𝑥 + 4)
1

3⁄  का x=4 पर रैलिक सलन्नकटन ज्ञात करें । √9.25
3

के मान का 

अनुमान लगाने के ललए इस सलन्नकटन का उपयोग करें। 

(b) क्या फलन 𝑔(𝑥) =
𝑥−1

𝑥2+6
 लनरंतर ह?ै लस्िर बबद ुज्ञात कीलजए और उन्हें स्िानीय अलधकतम 

और न्यूनतम मानों के रूप में वगीकृत कीलजए। फंक्शन के स्पशोन्मुि को पहचानें और इसका ग्राफ 

बनाए।ं 

             (c) (i) एक चार लसतारा होटल में 300 कमरे हैं। पीक सीजन में ₹5000 के दलैनक दकराए 

 के साि, औसतन 180 कमरों का कब्जा ह।ै बाजार अनुसंधान प्रबंधन को बताता ह ै दक 

दकराए में प्रत्येक ₹ 50 की कटौती औसतन 3 और रहन ेवालों को आकर्थित करेगी। होटल को अपन े

राजस्व को अलधकतम करने के ललए दकराया कैस ेलनधातररत करना चालहए? 

 (ii) दकसी वस्तु के ललए बाजार में मांग और आपूर्थत कायत लनम्न द्वारा ददए गए हैं: 

    

𝑄𝑑𝑡 = 4 − 𝑃𝑡 

      𝑄𝑠𝑡 = 1 + 0.5𝑃𝑡−1 



 𝑄𝑑𝑡और 𝑄𝑠𝑡 समय t पर वस्तु की मांग और आपूर्थत की मात्रा हैं, और 𝑃𝑡 समय अवलध t में कीमत 

का प्रलतलनलधत्व करता ह।ै सतंुलन में 𝑃𝑡−1 के पदों में 𝑃𝑡   के ललए व्यंजक ज्ञात कीलजए। संबंलधत अंतर 

समीकरण को हल करें। क्या प्राइस ऑलसलेटरी/नॉन-ऑलसलेटरी और कन्वजेंट/डाइवजेंट का टाइम 

पाि ह?ै एक ग्राफ का उपयोग करके लचत्रण करें। 𝑃0 = 1 पर लवचार करें।  

(4, 7, 7.75) 

 

6. (a) लकडी का मूलय, V(t) समय का एक कायत ह ैजैसे V(t)= 2√𝑡 ।   r की छूट दर (लनरंतर  आधार पर) 

मानते हुए भी लकडी के लवकास की अवलध के दौरान शून्य रिरिाव लागत  मानते हुए, क्या लबक्री के ललए 

लकडी काटने का इष्टतम समय क्या ह?ै ददिाएाँ दक छूट की  दर लजतनी अलधक होगी, लकडी को उतनी ही 

जलदी काटा जाना चालहए। 

 (b) फंक्शन को दिेते हुए 𝑓(𝑥) = 𝑥(𝑥 − 𝑥2)
1

2⁄  अंतराल [0, 1] पर पररभालित दकया गया  ह,ै 

उस अंतराल को िोजें लजसमें फंक्शन बढ़ता ह ैऔर/या घटता ह।ै चरम बबदओुं के अलस्तत्व के बारे में 

आप क्या कह सकते हैं? चरम बबदओुं को स्िानीय और/या वैलिक के रूप में वगीकृत करें। 

 (c) (i) मानलेंदक: 

𝐶𝑡 = 90 + 0.8𝑌𝑡−1 

𝐼𝑡 = 50 

𝑌0 = 1200 

 

𝑌𝑡, 𝐶𝑡 और 𝐼𝑡समय t पर राष्ट्रीय आय, िपत और लनवेश हैं। राष्ट्रीय आय 𝑌 𝑡का समय पि ज्ञात 

कीलजए । समय पि की लस्िरता पर रटप्पणी कीलजए। 

(ii) पूवातनुमानों की सटीकता को मापने में, नकारात्मक और सकारात्मक त्रुरटयां  

 अलनवायत रूप स ेरद्द नहीं होती हैं और यह पूणत त्रुरट ह ैजो मायने रिती ह।ै यदद  

 भलवष्य में 10 अवलधयों के ललए पूवातनुमान दकए जाते हैं और समय पर पूवातनमुान 

 त्रुरट 𝐸(𝑡) = 55 − 16𝑡 + 𝑡2 द्वारा दी जाती ह,ै तो  𝐸(𝑡)  और t-अक्ष t=0 और 

 t=10 से  के बीच पूणत क्षेत्र का मूलयांकन करके कुल पूणत त्रुरट लनधातररत करें।  

(5, 6, 7.75)  

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                        

 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 



Name of course :BA (H)GE-3 (SET-A) 
 

Scheme/Mode of Examinations: - Semester – I 
 

Name of the Paper: Introductory Macroeconomics 
 

UPC/Subject Code: 12275104 
 

 
Attempt any four Questions. 
 
Q1. (a) Differentiate between intermediate and final goods. Under which category, are 
“Capital Goods” included? 
(b) Briefly explain the “uses of private savings” in the economy.                                                             
What is the relationship between Private Saving & National Saving?   

(c) ) From the following information, Calculate GDP, Private disposable Income and Private 

Savings. 

Consumption                                           = Rs5000 

Compensation of employees                   = Rs 6300 

Rental Income of persons                       =Rs 700 

Proprietors Income                                 = Rs 800 

Corporate Profits                                    = Rs 700 

Net Interest                                              = Rs 400 

Indirect Business Tax                              = Rs 600 

Depreciation              = Rs 900 

Transfers received from government = Rs 250 

Interest Payment on government debt = Rs 400 

Direct Taxes                                             = Rs 600                     ( 6,6.5,6) 

 
Q2. (a) Suppose the money demand is given by md = $Y(0.25- i) where Y= $100; ms = $20. 
Calculate equilibrium interest rate. Given, Reserves = 400, Deposits = 4000, Currency = 2000. 
Calculate (a)The size of monetary base, (b)The money multiplier, (c)Money Supply. 
 
 (b) Explain how equilibrium is determined in the money market? What happens to the 
equilibrium rate of interest when there is increase in nominal income and when there is 
increase in money supply ? Use suitable diagram. 
 
(c) How do changes in money supply affect the price level? Explain in the context of quantity 
theory of money.                                                                       (6,7,5.5) 
 



Q3. (a) Calculate the money growth rate required to finance the budget deficit of Rs.10,000 
in an economy, when the following information is given:      
   Income (Y)    = 1,00,000  
   Nominal Money Supply (M)   = 80,000   
   Price Level (P)                 = 20   
  
(b)Explain the concept and causes of Hyperinflation? Suggest policies that the government 
can use to control Hyperinflation.   
( c) Comment on the following statements. Justify your answer. 

i. The Inflation Tax is always equal to seigniorage.      

ii. An increase in the rate of interest leads to an increase in the price of bonds.  

                                                              ( 4.5, 8, 6) 

 
 
Q4. (a) In the Classical Model, an autonomous decline in investment leads to a fall in the 
overall demand in the economy. Explain, with the help of a diagram, whether you agree or 
disagree. 
(b)How is the labour demand curve derived under classical model? (10, 8.5)  
 
Q5. (a) Examine the impact of an expansionary fiscal policy on output & interest rate under 
two assumptions:  

i. Interest rates are kept constant  

ii. Money stock is kept constant        

 (b) What is Liquidity Trap? Is monetary policy ineffective in this case? 
( c) Suppose that responsiveness of I to rate of interest increases, and at the same time   
     G also increases, show how this will change the IS curve.            (8, 5, 5.5)       

                                                
Q6. (a) Given the following information 
Consumption                               C = 90 + 0.8YD 

Investment                                   I = 160 - 6i 
Government Expenditure            G = 40 
Tax                             T = 50 
Price level                 P = 3 
Nominal Money Supply  Ms = 300 
Real Demand for Money  Md = 0.2Y – 4i 
  (i) Determine the equilibrium national income and interest rates                                                      
  (ii) Compute the monetary and fiscal policy multiplier                                                             
  (iii) If the full employment level of income is 950, what is the      
  a. Increase in the nominal money supply required to achieve full employment.                      

b. Increase in government expenditure required to achieve full employment.                              
(b) What are the factors determining the slope of an IS curve?      
(c) If investment demand is not interest sensitive, what would be the shape of the IS curve?
                                                                                    (8, 6,4.5) 
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Unique Paper Code:  12271102 

Name of the Paper:   Mathematical Methods for Economics I 

Name of the Course:   B.A. (Hons.) Economics (CBCS Core) 

Semester:    I 

Duration: 3 Hours 

Maximum Marks: 75 

 

Instructions for the candidates: 

 

1. Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

2. There are six questions in all. Attempt any four. 

3. All parts of a question must be answered together. 

4. All questions carry equal (18.75) marks. 

5. Use of simple calculator is allowed. 

 

 

1. (a) Consider the function 𝑓(𝑥) = 𝑥3 − 6𝑥2 + 9𝑥 + 1 defined for all 𝑥 𝜖 𝑅 

(i) Show that the function has at least one real root.  

(ii) Does 𝑓 have an inverse? 

(iii) Find the stationary points of 𝑦 = 𝑓(𝑥) and determine whether each stationary 

point is a local maximum or local minimum.  

(iv) Plot the curve 𝑦 = 𝑓(𝑥) depicting clearly the stationary points and the extreme 

values attained at these points. 

(v) State the set of values of 𝑘 for which 𝑓(𝑥) = 𝑘 has three solutions, one solution 

and no solution respectively.  

 

(b) (i) Find the solutions to the following linear system of equations for different 

 values  of 𝑘. 

𝑥 − 𝑦 = 3 

2𝑥 − 2𝑦 = 𝑘 

(ii) Find the inverse of the 𝑛 x 𝑛 matrix 𝐴, if  𝐴 − 𝐴2 = 𝐼.                (14.75, 4)  

 

2.  (a) Find the domain of the function 



 

 

2 

      𝑓(𝑥) = {

𝑥

𝑥+4
, 𝑖𝑓 𝑥 ≤ 0

√
3

𝑥−3
 𝑖𝑓 𝑥 > 0

  

 

(b) Suppose that 𝑓 is continuous on the interval [0, 3], and 𝑓 has no roots on the 

 interval.  Assume that 𝑓(0) ≠ 𝑓(3) and that 𝑓(0) = 1. Prove that 𝑓(𝑥) > 0 for 

 all 𝑥 in the given interval.  

 

(c) For the function 𝑓(𝑥) = 𝑥
5

3⁄ − 5𝑥
2

3⁄  defined over the interval[−3, 3], find the 

 intervals where the function is increasing and where it is decreasing. Find the 

 inflection point and the range of values of 𝑥 for which the function is concave. 

 Find the global maximum and minimum values of 𝑓. 

 

(d) (i) For the following system of equations, determine the number of degrees of 

 freedom and find all solutions.  

3𝑥 + 𝑦 + 𝑧 + 𝑤 = 0 

5𝑥 − 𝑦 + 𝑧 − 𝑤 = 0 

  

(ii) Show that the lines 𝑥 = 1 + 𝑡, 𝑦 = 2𝑡, 𝑧 = 1 + 3𝑡 and 𝑥 = 3𝑠, 𝑦 = 2𝑠, 

    𝑧 = 2 + 𝑠, intersect and find their point of intersection.           (2, 3, 6.75, 7)  

 

3.  (a) Solve the following inequalities:  

    (i)   
2𝑥2+6𝑥+8

𝑥−2
≤ 𝑥 + 1 

    (ii)  |
3𝑥−4

2
| ≤

5

12
 

 

(b)  Graph the function 

    𝑓(𝑥) = {

3−𝑥2

2
, 𝑖𝑓 𝑥 ≤ 1

1

𝑥
, 𝑖𝑓 𝑥 > 1

 , in the interval  0 ≤ 𝑥 ≤ 2 

  Does the function satisfy the mean value theorem over the interval [0,2]? Find 

 all values of 𝑐 in the given interval such that  𝑓′(𝑐) =
𝑓(𝑏)−𝑓(𝑎)

𝑏−𝑎
 . 

 

(c)  Find the domain and critical points of the function 𝑓(𝑥) = 𝑥√16 − 𝑥2 and 

 classify them as maximum or minimum points.  
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(d)  Are the following vectors linearly independent? 

𝑣1 = [
8
5
3

] , 𝑣2 = [
4
2
1

] , 𝑣3 = [
4
3
2

] 

 If not express 𝑣1 as a linear combination of 𝑣2 and 𝑣3.  

         (4, 5.75, 5, 4) 

 

4. (a)  Solve for the set of all real numbers 𝑥  that satisfy    
𝑥(𝑥−1)2

(𝑥+1)2(𝑥−2)
> 0. 

 

(b)   Let   𝑓(𝑥) = {
𝑥2 + 1, 𝑖𝑓 𝑥 < 1
𝑥 − 6, 𝑖𝑓 3 < 𝑥

.  

 Using a linear equation, define 𝑓 on the interval [1, 3] so as to make 

 𝑓continuous on (−∞, ∞). Graph the function.  

 

(c)  Find the critical points of the function   𝑓(𝑥) = 𝑒𝑥 − 2𝑥.  

 Using the fact that  
1

2
< ln 2 < 1, classify the critical points and show that 

  𝑓 > 0 for all 𝑥.   

 

(d)  Mark True/False giving reasons in support of your answer. 

(i) If a homogenous linear system has more equations then unknowns, then it 

has a non-trivial solution.  

(ii) If 𝑆1 and 𝑆2 are finite subsets of a vector subspace and 𝑆1 is a subset of 𝑆2 

then if 𝑆1 is linearly dependent so is 𝑆2. 

(iii) If 𝑆 = {𝑣1, 𝑣2, 𝑣3} is a linearly independent set of vectors in a vector space 

𝑉 and 𝑤1 = 𝑣1 +  𝑣2 +  𝑣3, 𝑤2 = 𝑣2 +  𝑣3 and 𝑤3 =  𝑣3, then 𝑇 =

{𝑤1, 𝑤2, 𝑤3} is also linearly independent.  

        (2, 5, 5, 6.75) 

 

5. (a) Show graphically the region represented by the following two sets: 

𝑆 = {(𝑥, 𝑦)|𝑦 ≤ 2𝑥 − 𝑥2} 

𝑇 = {(𝑥, 𝑦)|𝑦 ≥ 𝑥 + 1} 

  Determine if sets 𝑆 and 𝑇 are disjoint. 
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(b)  Find the values of constants 𝑎, 𝑏 and 𝑐 for which the graphs of the two 

 polynomials 𝑓(𝑥) = 𝑥2 + 𝑎𝑥 + 𝑏 and 𝑔(𝑥) = 𝑥3 − 𝑐 intersect at the point 

 (1, 2) and have the same tangent line at this point. Also find the equation of the 

 common tangent line. 

 

(c)  Estimate the error when √𝑒 is approximated using the Taylor’s polynomial of 

 degree 3 about  𝑥 = 0.   

 

(d)  For the linear system with the augmented matrix given by 

    𝐴𝑏 = [
0 𝑝
𝑝 0
𝑝 𝑝

   
1 𝑞
𝑞 1
2 2

]  

 Determine for what values of 𝑝 and 𝑞 the system possesses: 

(i) Unique solution 

(ii) One degree of freedom 

(iii) Two degrees of freedom 

(iv) No solution 

        (4, 4, 4, 6.75) 

 

6. (a)  If 𝑓(𝑥) satisfies the relation 𝑓(𝑥 + 𝑦) = 𝑓(𝑥) + 𝑓(𝑦) for all 𝑥, 𝑦 𝜖𝑅 and  

  𝑓(1) = 5, find  ∑ 𝑓(𝑛)𝑝
𝑛=1 . 

 

(b)  Let 𝐸𝑙𝑥 𝑓(𝑥) and 𝐸𝑙𝑥 𝑔(𝑥) denote elasticities of 𝑓(𝑥) and 𝑔(𝑥) with respect to 

 𝑥 respectively. Derive an expression for elasticity of (i) 𝑓(√𝑔(𝑥)) and (ii) 

 𝑓(𝑔(√𝑥) ). 

 

(c)  Given 𝑓(𝑥) =
3𝑥+1

𝑥−2
 find the asymptotes of 𝑓(𝑥). State the Jensen’s inequality 

 condition of concavity. By using the condition find the nature of the following 

 curve 𝑦 =
3𝑥+1

𝑥−2
 at the mid-point of the interval (−2, −1). Sketch the graph of 

 𝑓(𝑥). 

 

 

(d)  A certain economy has the following matrix of technical coefficients: 
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[

𝑎11 𝑎12 𝑎13

0 𝑎22 𝑎23

0 0 𝑎33

] 

(i) What is the economic interpretation of the element 𝑎23? 

(ii) Which industry bought no inputs from other industries?  

(iii) Which industry used inputs from all other industries but provided no inputs 

to others? 

(iv) What is the economic interpretation (if any) of the third column sum? 

(v) What is the economic interpretation (if any) of the first-row sum? 

        (3, 4, 6.75, 5) 

 

 

परीक्षार्थिय ों हेतु अनुदेश 

1. इस प्रश्न-पत्र के प्राप्त ह ते ही तुरन्त सबसे ऊपर अपना र ल नम्बर र्लखिए। 

2. उत्तर अोंगे्रजी या र्हन्दी में र्दए जा सकते हैं परनु्त पूरे पेपर में एक ही माध्यम का उपय ग र्कया जाना चार्हए। 

3 इस प्रश्न-पत्र में छः प्रश्न हैं। र्कन्ी ों चार प्रश्न ों के उत्तर दीर्जए। 

4. प्रश्न के सभी भाग का उत्तर एक साथ ही दें  ।  

5 सभी प्रश्न ों के बराबर अोंक हैं। 

6 साधारण कलकुलेटर का उपय ग की अनुमर्त हैं ।  

 

 

 

Q1. (a) फलन 𝑓(𝑥) = 𝑥3 − 6𝑥2 + 9𝑥 + 1  पर विचार करें र्क सभी 𝑥 𝜖 𝑅 

   के वलए पररभावित हैं  

(i) दिखाए ँदक फलन में कम से कम एक िास्तविक मूल ह।ै 

(ii) क्या f  का व्युत्क्रम ह?ै 

(iii) 𝒚 = 𝒇(𝒙) के वस्िर बिंि ु खोजें और वनर्ााररत करें दक प्रत्क्येक वस्िर बिंि ु स्िानीय 

अवर्कतम या स्िानीय न्यूनतम ह ैया नहीं। 

(iv) िर 𝒚 = 𝒇(𝒙) को स्पष्ट रूप से वस्िर बिंिओुं और इन बिंिओुं पर प्राप्त चरम मूल्यों को 

िर्ााते हुए प्लॉट करें। 

(v) k के मानों का समुच्चय िंताइए वजसके वलए 𝒇(𝒙) = 𝒌 के तीन हल हैं, एक हल ह ैऔर 

कोई  हल नहीं ह।ै 

(b) (i) k के विवभन्न मूल्यों के वलए समीकरणों की वनम्नवलवखत रैवखक प्रणाली के समार्ान 

  खोजें। 

                              

𝑥 − 𝑦 = 3 
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2𝑥 − 2𝑦 = 𝑘 

 (ii)  n x n आव्यूह A का व्युत्क्रम ज्ञात कीवजए, यदि 𝑨 − 𝑨𝟐 = 𝑰.  ह।ै 

        .                 (14.75, 4) 

 

      Q2. (a) फलन का डोमेन ज्ञात करें   

      f(x)= {

𝑥

𝑥+4
, 𝑖𝑓 𝑥 ≤ 0

√
3

𝑥−3
 𝑖𝑓 𝑥 > 0

 

(b) मान लीवजए दक f अंतराल पर वनरंतर ह ै[0, 3], और अंतराल पर f की कोई मूल नहीं हैं। मान 

लें दक 𝒇(𝟎) ≠ 𝒇(𝟑) और िह 𝒇(𝟎) = 𝟏. वसद्ध कीवजए दक दिए गए अंतराल में सभी x के वलए 

f(x)>0 

(c)  फलन के वलए  

    f(x) = 𝒙
𝟓

𝟑⁄ − 𝟓𝒙
𝟐

𝟑⁄   

 अंतराल पर पररभावित [-3, 3], अंतराल खोजें जहा ंफंक्र्न िंढ़ रहा ह ैऔर जहा ंयह ह ैवगरत े

हुए हैं| विभवि बिंि ुऔर x के मानों का पररसर ज्ञात कीवजए वजसके वलए फलन अितल ह।ै 

f(x) के िैविक अवर्कतम और न्यूनतम मान ज्ञात कीवजए। 

 

(d) (i)  समीकरणों की वनम्नवलवखत प्रणाली के वलए, स्ितंत्रता की विग्री की संख्या वनर्ााररत करें 

और सभी समार्ान खोजें। 

     
 

3𝑥 + 𝑦 + 𝑧 + 𝑤 = 0 

5𝑥 − 𝑦 + 𝑧 − 𝑤 = 0 

 

  (ii) दिखाए ँदक रेखाए ँ

   𝑥 = 1 + 𝑡, 𝑦 = 2𝑡, 𝑧 = 1 + 3𝑡 और 𝑥 = 3𝑠, 𝑦 = 2𝑠, 𝑧 = 2 + 𝑠, प्रवतच्छेि करती 

 हैं और उनका प्रवतच्छेिन बिंि ुज्ञात करती हैं।   (2, 3, 6.75, 7) 

 

Q3. (a) ननम्नलिखित असमानताओं को हि करें: 

   (i)  
2𝑥2+6𝑥+8

𝑥−2
≤ 𝑥 + 1 

   (ii) |
3𝑥−4

2
| ≤

5

12
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(b)   फंक्र्न का ग्राफ िंनाए,ं 𝑓(𝑥) = {

3−𝑥2

2
, 𝑖𝑓 𝑥 ≤ 1

1

𝑥
, 𝑖𝑓 𝑥 > 1

 , अतंराल 0≤x≤2 में। क्या फंक्र्न अतंराल 

[0, 2] पर माध्य मान प्रमेय को संतुष्ट करता ह?ै दिए गए अतंराल में c के सभी मान इस प्रकार ज्ञात 

कीवजए  दक 

   𝑓′(𝑐) =
𝑓(𝑏)−𝑓(𝑎)

𝑏−𝑎
  

(c)   फंक्र्न 𝑓(𝑥) = 𝑥√16 − 𝑥2   के िोमेन और महत्क्िपणूा बिंि ुखोजें और उन्हें अवर्कतम या न्यूनतम 

बिंिओुं के रूप में िगीकृत करें। 

(d)   क्या वनम्नवलवखत िेक्टर रैवखक रूप से स्ितंत्र हैं? 

𝑣1 = [
8
5
3

] , 𝑣2 = [
4
2
1

] , 𝑣3 = [
4
3
2

] 

 

 यदि 𝑣1 को  𝑣2और  𝑣3 के रैवखक संयोजन के रूप में व्यि नहीं करते हैं। 

        (4, 5.75, 5, 4) 

Q4.  (a)  सभी 𝑥 िास्तविक सखं्याओं के सेट के वलए हल करें जो 
𝑥(𝑥−1)2

(𝑥+1)2(𝑥−2)
> 0.क  संतुष्ट करते हैं । 

       (b)  (i)  माना र्क 𝑓(𝑥) = {
𝑥2 + 1, 𝑖𝑓 𝑥 < 1
𝑥 − 6, 𝑖𝑓 3 < 𝑥

   

    अंतराल [1,3] पर f(x) को एक रैवखक समीकरण का उपयोग करके पररभावित करें तादक फलन को  

 (-∞,∞) पर वनरंतर िंनाया जा सके। फंक्र्न को ग्राफ करें। 

       (c) फंक्र्न 𝑓(𝑥) = 𝑒𝑥 − 2𝑥 के महत्क्िपूणा बिंि ुखोजें। इस तथ्य का उपयोग करते हुए दक 

 
1

2
< ln 2 < 1, महत्क्िपणूा बिंिओुं को िगीकृत करें और दिखाएं दक सभी x के वलए 𝑓(𝑥) > 0 । 

       (d)  अपने उत्तर के समिान में कारण िंताते हुए सही/गलत का वनर्ान लगाएं। 

  (i) यदि एक समरूप रैवखक प्रणाली में अज्ञात की तुलना में अवर्क समीकरण हैं, तो इसका एक  

 गैर-तचु्छ समार्ान ह।ै 

(ii) यदि 𝑆1 और  𝑆2 एक सदिर् उपसमवष्ट के पररवमत उपसमचु्चय हैं और 𝑆1 , 𝑆2 का उपसमचु्चय ह ैतो 

यदि 𝑆1  रैवखक रूप से वनभार ह ैतो  𝑆2 भी  ह।ै 

  (iii) अगर 𝑆 = {𝑣1, 𝑣2, 𝑣3} िेक्टर स्पेस V और 𝑤1 = 𝑣1 +  𝑣2 +  𝑣3, 𝑤2 = 𝑣2 + 𝑣3 

  एवों  𝑤3 =  𝑣3, में िैक्टर का एक रैवखक रूप से स्ितंत्र सेट ह,ै त  दफर 𝑇 = {𝑤1, 𝑤2, 𝑤3} भी 

  रैवखक रूप से स्ितंत्र हैं ।     

        (2, 5, 5, 6.75) 

 

5. (a) वनम्नवलवखत िो सेटों द्वारा िर्ााए गए क्षेत्र को ग्रादफक रूप से दिखाएं: 

𝑆 = {(𝑥, 𝑦)|𝑦 ≤ 2𝑥 − 𝑥2} 

𝑇 = {(𝑥, 𝑦)|𝑦 ≥ 𝑥 + 1} 
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 वनर्ााररत करें दक क्या सेट S और T असंयुि हैं। 

(b) वस्िराकं a, b और c के मान ज्ञात कीवजए वजसके वलए 𝑓(𝑥) = 𝑥2 + 𝑎𝑥 + 𝑏 और  𝑔(𝑥) = 𝑥3 − 𝑐 िो 

िंहुपिों के ग्राफ बिंि ुपर प्रवतच्छेि करते हैं (1,2) और इस बिंि ुपर समान स्पर्ा रेखा ह।ै उभयवनष्ठ स्पर्ारेखा का समीकरण 

भी ज्ञात कीवजए। 

(c) त्रुरट का अनुमान लगाएं जिं √𝑒 को x=0 के िंारे में घात 3 के टेलर के िंहुपि का उपयोग करके अनुमावनत दकया 

जाता ह।ै 

   (d) रैवखक प्रणाली के वलए संिर्धर्त मैरिक्स 

𝐴𝑏 = [
0 𝑝
𝑝 0
𝑝 𝑝

   
1 𝑞
𝑞 1
2 2

] द्वारा दिए गए  के साि वनर्ााररत करें दक वसस्टम के 

पास p और q के कौन से मान हैं: 

 (i) अनोखा समार्ान 

 (ii) स्ितंत्रता की एक विग्री 

 (iii) स्ितंत्रता की िो विग्री 

 (iv) कोई हल नहीं 

          (4, 4, 4, 6.75)  

6. (a) अगर f(x), f(x + y) = f(x) +f(y) सभी x,y ϵR और f(1)=5 के वलए संिंंर् को संतुष्ट करता ह,ै 

 त   ∑ 𝑓(𝑛)𝑝
𝑛=1 . ज्ञात करें  । 

    (b) माना 𝐸𝑙𝑥 𝑓(𝑥) और𝐸𝑙𝑥 𝑔(𝑥) रमर्ः x के संिंंर् में f(x) और g(x) की लोच को िर्ााता ह।ै  

 (i) 𝑓(√𝑔(𝑥)) और (ii) 𝑓(𝑔(√𝑥) ) की लोच के वलए व्यंजक व्युत्क्पन्न कीवजए। 

(c) दिया गया  𝑓(𝑥) =
3𝑥+1

𝑥−2
 के र्लए f(x) के अनंतस्पर्ी ज्ञात कीवजए। जेन्सेन की अितलता की 

असमानता की वस्िवत का उल्लेख कीवजए। र्ता का उपयोग करके वनम्नवलवखत िर 𝑦 =
3𝑥+1

𝑥−2
 की 

 प्रकृवत का अंतराल (-2,-1) के मध्य बिंि ुपर पता लगाए ं। f(x) का आलेख खींवचए। 

   (d) एक वनवित अिाव्यिस्िा में तकनीकी गुणांक के वनम्नवलवखत मैरिक्स होते हैं: 

[

𝑎11 𝑎12 𝑎13

0 𝑎22 𝑎23

0 0 𝑎33

] 

 

(i) तत्क्ि  𝑎23की आर्धिक व्याख्या क्या ह?ै 

(ii) दकस उद्योग ने अन्य उद्योगों से कोई इनपुट नहीं खरीिा? 

(iii) कौन सा उद्योग अन्य सभी उद्योगों से इनपुट का उपयोग करता ह ैलेदकन िसूरों को कोई इनपुट 

प्रिान नहीं करता ह?ै 

(iv) तीसरे कॉलम योग की आर्धिक व्याख्या (यदि कोई हो) क्या ह?ै 
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(v) पहली पंवि के योग की आर्धिक व्याख्या (यदि कोई हो) क्या ह?ै 

        (3, 4, 6.75, 5) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Set A 

 

Unique Paper Code: 12271302 

Name of Paper -Intermediate Macroeconomics I 

Name of Course -B.A (Hons.) Economics 

Semester -III (LOCF) -Core 

Duration -3 hours  

Maximum Marks 75 

 

Instructions for students: 

1. Answer any four questions out of six.  

2. Attempt all the parts of a question.  

3. Each question carries 18.75 marks. and each part of a question is for 6.25 marks.  

 
परीक्षार्थियों हते ुअनुदशेः 

1. छः में से र्िन्हीं चार प्रश्नों िे उत्तर दीर्िए।  

2. प्रत्येि प्रश्न िे सभी भागों िे उत्तर दीर्िए।  

3. प्रत्येि प्रश्न िे 18.75 अंि हैं तथा एि प्रश्न िे प्रत्येि भाग िे 6.25 अंि हैं।  

 

1. (a) Discuss the conditions under which Monetary Policy and Fiscal Policy multipliers 

are zero. 

(b) Discuss the impact of the following changes on the slope of the Aggregate Demand 

(AD) curve 

i) A rise in income responsiveness of money demand 

ii) A reduction in income tax rate 

(c) Discuss how the labour market model based on Wage Setting -Price Setting (WS-

PS) relations is similar to the classical labour supply -labour demand model. 

 

(a) उन शतों िा र्ििेचन िीर्िए र्िनिे अन्तगित मौर्िि नीर्त ि राििोषीय नीर्त गुणिों िे मान शनू्य होते हैं। 

(b) र्नम्नर्िर्ित पररितिनों िे पररणामस्िरूप समग्र मांग (AD) िक्र िे ढाि पर होन ेिाि ेप्रभािों िा र्ििेचन िीर्िएः 

i) मिुा िी मांग िी आय िे प्रर्त संिेदनशीिता में िरृ्ि 

ii) आयिर िी दर में िमी 

(c) र्ििेचन िीर्िए र्ि मिदरूी र्नर्ािरण-िीमत र्नर्ािरण (WS-PS) संबंर्ों पर आर्ाररत श्रम बािार िा मॉडि र्िस प्रिार 

क्िार्सि श्रम आपूर्ति-श्रम मांग मॉडि िे समान ह।ै 

 

2. (a) You are given the following information about an economy:  

Wage Setting: 𝑊 = 𝑃𝑒(1 − 𝑢), where 𝑊 is the nominal wage, 𝑃𝑒is the expected price 

level and 𝑢 is the unemployment rate.  



The firms charge a markup of 10% over the wages.  

i) Calculate the equilibrium real wage and natural rate of unemployment 

ii) If the government introduces strict laws against exercise of market power by the 

firms, how will AS curve be impacted? Explain.  

(b) Fiscal policy as well as Monetary policy cannot change the level of output in the 

medium run. Why is then monetary policy considered neutral but not fiscal policy? 

(c) Assume that the economy is in the medium run equilibrium and the expectations are 

formed adaptively such that  𝑃𝑡
𝑒 = 𝑃𝑡−1. Using AD-AS diagrams, explain the impact of 

an increase in oil prices on output, prices and interest rate in the short run and in the 

medium run. 

 

(a) आपिो एि अथिव्यिस्था िे बारे में र्नम्नर्िर्ित िानिारी दी गई ह:ै  

मिदरूी-र्नर्ािरण: 𝑊 = 𝑃𝑒(1 − 𝑢), िहााँ 𝑊 मौर्िि मिदूरी ह,ै 𝑃𝑒 प्रत्यार्शत िीमत स्तर ह ैतथा 𝑢 बेरोिगारी िी दर ह।ै 

फमि मिदरूी िे ऊपर 10% िा िर्िन िसिू िरती ह।ै  

i) सन्तुिन अिस्था में िास्तर्िि मिदूरी ि बेरोिगारी िी प्रािृर्ति दर ज्ञात िीर्िए। 

ii) यर्द सरिार, फमों द्वारा बािार शर्ि िे उपयोग िे र्िरूि सख्त िाननू िाती ह ैतो AS िक्र र्िस प्रिार प्रभार्ित होगा? समझाइए। 

(b) राििोषीय नीर्त ि मौर्िि नीर्त दोनों ही मध्यम अिर्र् में उत्पाद िे स्तर िो पररिर्तित नहीं िर सितीं। र्फर ऐसा क्यों ह ैर्ि मौर्िि नीर्त 

िो उदासीन माना िाता ह,ै पर राििोषीय नीर्त िो नहीं? 

(c) मान िीर्िए र्ि अथिव्यिस्था मध्यम अिर्र् सन्तुिन में ह ैतथा प्रत्याशाएाँ अनुिूिनशीि रूप से बनाई िातीं हैं र्िससे र्ि  𝑃𝑡
𝑒 = 𝑃𝑡−1. 

तेि िी िीमतों में िरृ्ि िे पररणामस्िरूप उत्पाद, िीमतों ि ब्याि दर पर अल्पािर्र् ि मध्यम अिर्र् में होन ेिािे प्रभािों िो AD-AS 

आरेिों िी सहायता से समझाइए। 

 

3. (a) “Disinflation typically leads to a period of higher unemployment.” Explain. What is the 

basis of Lucas’ assertion that the unemployment costs of disinflation can be reduced 

significantly? Do you expect faster disinflations to be associated with lower sacrifice 

ratios?  

(b) You are given the following information about an economy:  

Okun’s law:  𝑢𝑡- ut-1= -0 .4(gyt-3%)   

Phillips Curve:  πt   - πt-1   = - (ut - 5%).   

Growth rate of money supply gmt = 13%.  

i)  What is the value of normal rate of growth of output? 

 ii)    Calculate the rate of inflation in the medium run.  

iii)    State the value of natural rate of unemployment. 

iv) Let the government follow contractionary monetary policy to reduce inflation by 6%.  

What will be the sacrifice ratio if the results are obtained in the same year?  

What will be the sacrifice ratio for the policy if when the policymakers reduce inflation by 

4 % in the first year and further by 2 % in the subsequent year? Explain your results. 

(c) At times, higher money growth has been held responsible for higher interest rates. But at 

other times, economists claim that an increase in money growth leads to a fall in interest 

rates. Can both of these statements be correct? If so, explain these seemingly 

paradoxical statements.  

 



(a) “अिस्फीर्त सामान्यतः उच्चतर बेरोिगारी िे एि दौर िो िन्म देती ह।ै” समझाइए। ल्यिैूस िे इस अर्भिथन िा क्या आर्ार ह ै र्ि 

अिस्फीर्त िी बेरोिगारी िे पदों में िागत िो साथिि रूप से िम र्िया िा सिता ह?ै क्या आप यह मानते हैं र्ि तीव्रतर अिस्फीर्तयााँ र्नम्नतर 

त्याग अनपुातों से संबंर्र्त होतीं हैं?  

(b) आपिो एि अथिव्यिस्था िे बारे में र्नम्न िानिारी दी हुई ह:ै  

ओिन िा र्नयम:  𝑢𝑡- ut-1= -0 .4(gyt - 3%)   

र्फर्िप्स िक्र:  πt   - πt-1   = - (ut - 5%).   

मिुा िी आपरू्ति िी िरृ्ि दर gmt = 13%.  

i) उत्पाद िी सामान्य िरृ्ि दर िा क्या मान ह?ै 

 ii)   मध्यम अिर्र् में स्फीर्त िी दर िी गणना िीर्िए।  

iii) बेरोिगारी िी प्रािृर्ति दर िा मान बताइए। 

iv) मान िीर्िए र्ि सरिार स्फीर्त िी दर में 6% िी िमी िान ेहतेु संिुचनिारी मौर्िि नीर्त िा उपयोग िरती ह।ै यर्द यह पररणाम एि 

ही िषि में प्राप्त र्िया िाए तो त्याग अनुपात क्या होगा?  

यर्द नीर्तर्नमािता प्रथम िषि में स्फीर्त में 4%  िी िमी िरें तथा र्द्वतीय िषि में 2% िी और िमी िरें तो त्याग अनपुात क्या होगा? 

अपन ेपररणामों िो समझाइए।  

(c) िुछ मामिों में, मिुा िी उच्चतर िरृ्ि िो उच्चतर ब्याि दरों हतेु उत्तरदायी माना िाता ह।ै परन्त ुिुछ अन्य मामिों में अथिशास्त्री यह दािा 

िरते हैं र्ि मिुा िी िरृ्ि दर में िरृ्ि िे पररणामस्िरूप ब्याि दरों में र्गरािट आती ह।ै क्या ये दोनों िथन सही हो सिते हैं? यर्द हााँ तो इन 

र्िरोर्ाभासी प्रतीत होन ेिाि ेिथनों िो समझाइए।  

 

4. (a) Assume that consumers behave in accordance with Life Cycle Hypothesis of consumption. 

Derive the consumption as a function of observed or measured variables.  

 In such an economy, how would your consumption be impacted by i) provision of old age 

benefits by the government, and ii) better health and greater life expectancy.  

(b) You are given the following expression for permanent income (𝑌𝑝) of an economy:  

𝑌𝑝 =
1

5
(𝑌𝑡 + 𝑌𝑡−1 + 𝑌𝑡−2 + 𝑌𝑡−3 + 𝑌𝑡−4) 

Consumption in this economy behaves as follows: 𝐶 = 0.9 𝑌𝑝 

i) Calculate 𝑌𝑝 if you have earned INR 20,000 per annum for the last ten years. 

ii) Suppose you earn 30,000 next year or the year (𝑡 + 1). What is the new 𝑌𝑝? 

iii) Calculate consumption for periods 𝑡 and 𝑡 + 1 (i. e. , 𝐶𝑡and 𝐶𝑡+1) according to Permanent 

Income Hypothesis.What would be the values of 𝐶𝑡 and 𝐶𝑡+1 according to Keynesian 

theory if 

 𝐶𝑡=0.9 𝑌 𝑡  

iv) Explain the reason for difference in your answers in the part above. 

(c)  Explain how the intertemporal optimization model of consumption combined with 

assumption of rational expectations leads to Random Walk behavior of consumption.  

How does an expected fall in income tax impact consumption under the Random Walk 

theory? Explain how your answer will be different (if at all) if the tax reduction had been 

unanticipated? 

 

(a) मान िीर्िए र्ि उपभोिा उपभोग िी िीिन-चक्र पररिल्पना िे अनुसार व्यिहार िरते हैं। उपभोग िो प्रेर्क्षत या मार्पत चरों िे फिन िे 

रूप में र्िर्िए।  



 ऐसी अथिव्यिस्था में उपभोग पर र्नम्नर्िर्ित िा क्या प्रभाि होगा i) सरिार द्वारा ििृािस्था िाभों िा प्रािर्ान, तथा ii) बेहतर स्िास््य ि 

उच्चतर िीिन प्रत्याशा।  

(b) आपिो एि अथिव्यिस्था िी स्थायी आय (𝑌𝑝) हतेु र्नम्नर्िर्ित व्यंिि र्दया गया ह:ै  

𝑌𝑝 =
1

5
(𝑌𝑡 + 𝑌𝑡−1 + 𝑌𝑡−2 + 𝑌𝑡−3 + 𝑌𝑡−4) 

अथिव्यिस्था में उपभोग र्नम्न प्रिार व्यिहार िरता ह:ै 𝐶 = 0.9 𝑌𝑝 

i) यर्द आपने र्पछिे दस िषों में प्रर्तिषि 20,000 रु. िमाए हैं तो 𝑌𝑝 िी गणना िीर्िए। 

ii) मान िीर्िए र्ि आप अगिे िषि या िषि (𝑡 + 1) में 30,000 रु. िमाते हैं। नया 𝑌𝑝 क्या ह?ै 

iii) स्थायी आय पररिल्पना िे अनुसार अिर्र्यो 𝑡 ि 𝑡 + 1 हते ुउपभोग, (अथाित्, 𝐶𝑡 ि 𝐶𝑡+1) िी गणना िीर्िए। 

यर्द 𝐶𝑡=0.9 𝑌 𝑡 हो तो िेन्िीय र्सिान्त िे अनसुार 𝐶𝑡 ि 𝐶𝑡+1 िे मान क्या होंगे? 

iv) उपरोि भाग में आपिे उत्तरों िे मध्य अन्तर हतेु िारण समझाइए। 

(c)  समझाइए र्ि उपभोग िा अन्तिािर्िि मॉडि तिि संगत प्रत्याशाओ ंिी मान्यता िे साथ संयोर्ित होन ेपर र्िस प्रिार उपभोग िे 

अर्नयर्मत गर्त व्यिहार िो िन्म देता ह।ै  

अर्नयर्मत गर्त िे र्सिान्त िे अन्तगित आयिर में प्रत्यार्शत िमी र्िस प्रिार उपभोग िो प्रभार्ित िरती ह?ै समझाइए र्ि आपिा उत्तर 

र्िस प्रिार अिग होगा (यर्द होगा तो) यर्द िर में िमी अप्रत्यार्शत हो? 

 

5. (a) Explain the gradual adjustment hypothesis of net investment in the Neoclassical approach. 

Explain how a permanent and a temporary increase in investment tax credit affects the rate 

of investment. 

(b) You are given a Cobb-Douglas production function: 

               𝑌 = 𝑁1/2𝐾1/2  , where 𝑌= output, 𝑁= labour and 𝐾= capital 

Assume that 𝑌= INR 5 trillion, nominal interest rate= 11%, expected inflation rate=7% 

and depreciation rate = 6%. 

Suppose in the previous period (year 0) capital stock was INR 20 trillion. Assume 

further that firms plan to close a fraction  
4

10
 of the gap between the desired and actual 

capital stock each period. Calculate the rate of investment in year 1 and year 2. 

(c) Explain the impact of following in the determination of residential investment. Use 

diagrams.  

              i) an increase in the real estate taxes 

              ii) a decrease in the returns on bonds 

 

(a) र्नयोक्िार्सिि दृर्ििोण में र्निि र्निेश िी क्रर्मि समायोिन पररिल्पना िो समझाइए। समझाइए र्ि र्निेश िर समंिन में स्थायी ि 

अस्थायी िरृ्ि र्निेश िी दर िो र्िस प्रिार प्रभार्ित िरती ह।ै 

(b) आपिो एि िॉब-डगिस उत्पादन फिन र्दया हुआ ह:ै 

               𝑌 = 𝑁1/2𝐾1/2  , िहााँ 𝑌= उत्पाद, 𝑁= श्रम, तथा 𝐾= पूंिी 

मान िीर्िए र्ि 𝑌= INR 5 र्िर्ियन, मौर्िि ब्याि दर = 11%, प्रत्यार्शत स्फीर्त दर =7% तथा मलू्य-ह्रास दर = 6%. 

मान िीर्िए र्ि र्पछिी अिर्र् (िषि 0) में पूंिी स्टॉि 20 रू. था। यह भी मान िीर्िए र्ि फमों िी प्रत्येि अिर्र् में िांर्छत ि िास्तर्िि 

पूंिी स्टॉि िे मध्य अन्तर िे  
4

10
 अंश िी परू्ति िरन ेिी योिना ह।ै िषि 1  िषि 2 में र्निेश दर िी गणना िीर्िए। 

(c) आिासीय र्निेश िे र्नर्ािरण में र्नम्नर्िर्ित िे प्रभाि िो समझाइए। आरेिों िा उपयोग िीर्िए।  

              i) स्थािर संपदा िरों में िरृ्ि 



              ii) बन्र्पत्रों पर प्रर्तफि में िमी 

 

6. (a) Under the regressive expectations model of demand for money, show how an 

individual’s demand for money is a step function if expected interest rate in the long run 

is held constant.  

Derive the conditions under which this result will hold even if expected interest rate is made 

a function of current rate of interest.  

(b) Explain with the help of diagrams, the effect on individual’s demand for money, of an 

increase in the estimate of risk in Tobin’s portfolio balance approach. 

(c) In the inventory approach to transactions demand for money, suppose an individual is paid 

monthly and spends a total amount of INR 600 in real income on purchases which are 

spread evenly in a month of 30 days. He earns a monthly interest rate of 6% on bonds. 

Exchange of bonds for money incur a transaction cost of INR 2 per transaction. What is the 

optimal number of transactions? Calculate the individual consumer’s average transactions 

demand for real balances. What is the aggregate demand for real balances for transactions, 

in this model?  

 

(a) दशािइए र्ि यर्द दीर्ाििर्र् में प्रत्यार्शत ब्याि दर र्स्थर रिी िाए िो मिुा िी मांग िे प्रर्तगामी प्रत्याशा मॉडि िे अनसुार व्यर्ि िा मिुा 

िा मांग फिन र्िस प्रिार एि सोपान फिन होगा। उन शतों िो व्यतु्पन्न िीर्िए र्िनिे अन्तगित, प्रत्यार्शत ब्याि दर िे ितिमान ब्याि 

दर िा फिन होन ेिे बाििदू यही पररणाम प्राप्त होगा।  

(b) टोर्बन िे पोटिफोर्ियो सन्तुिन र्सिान्त में िोर्िम िे आििन में िरृ्ि िे पररणामस्िरूप व्यर्ि िी मिुा िी मांग पर होन ेिािे प्रभाि िो 

आरेि िी सहायता से समझाइए।  

(c) मिुा िी िेनदेन मांग िे इिंेंटरी दृर्ििोण में मान िीर्िए र्ि एि व्यर्ि िो िेतन मार्सि तौर पर र्मिता ह ैतथा िह िस्तुओ ंआर्द िी िरीद 

पर 600 रु. िी िास्तर्िि आय िो व्यय िरता ह ैिो र्ि 30 र्दन िे माह में समान रुप से र्ितररत होता ह।ै िह बन्र्पत्रों पर 6% िी 

मार्सि ब्याि दर िमाता ह।ै बन्र्पत्रों िे मिुा हतेु र्िर्नमय पर प्रर्त िेनदेन 2 रु. िी िेनदेन िागत आती ह।ै िेनदेनों िी इितम संख्या क्या 

ह?ै एि उपभोिा िी िास्तर्िि शेष हेतु औसत िेनदेन मांग िी गणना िीर्िए। इस मॉडि में िेनदेन हतेु िास्तर्िि शेषों िी समग्र मांग क्या 

ह?ै  
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1 (A) There are two goods and .  The price of is Rs. 4 for the first five units, after that good is𝑥 𝑦 𝑦  𝑦
available at free cost till 7 units. Beyond 7 units of good , the price becomes Rs.5. The price of good

remain unchanged at Rs. 2 per unit.  The consumer has an income of Rs. 100. Draw the budget line,𝑥
taking on the horizontal axis and on the vertical axis. Also write the equation of the budget line,𝑥 𝑦
covering all cases.                                                                                                                    (4.75)

(B) For the following utility functions, discuss whether the indifference curves are downward sloping
and convex to the origin or not and also mark the direction of increasing utility on indifference
curves.

i. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥2 𝑦 + 3( )

ii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥
1
2 + 𝑦

1
2  ( )2

iii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 2( ) 𝑦 + 1( )
iv. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) =− 3𝑥 − 4𝑦

(2+2+2+2)

(C) Find the returns to scale and elasticity of substitution for the following production functions:

i. , in this calculate the elasticity at .𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑖𝑛 3𝑘, 2𝑘 + 𝑙( ) 𝑘 = 𝑙 = 1
ii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑎𝑥 𝑘, 𝑙( ) + 𝑀𝑖𝑛 𝑘, 𝑙( )

iii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
3 + 𝑙

1
3( )3

(2+2+2)

1 (अ) दो सामान x और y ह�। y क� क�मत पहल� पांच य�ूनट के �लए 4 �.है, उसके बाद गडु y 7
य�ूनट तक म�ुत उपल�ध है। व�तु y क� 7 इकाइय� के बाद क�मत 5 �पये हो जाती है। व�तु x 2
��त य�ूनट क� क�मत �पये पर अप�रव�त�त रहती है। । उपभो�ता क� आय �.100 है . �ै�तज अ�
पर x और ऊ�वा�धर अ� पर y लेकर बजट रेखा खीं�चए। सभी मामल� को शा�मल करत ेहुए बजट
रेखा का समीकरण भी �ल�खए। (4.75)



(ब) �न�न�ल�खत उपयो�गता काय� के �लए, बताइये �क �या उदासीनता व� नीचे क� ओर झकेु हुए
ह� और मलू के उ�ल ह� या नह�ं और उदासीनता व�� पर बढ़ती उपयो�गता क� �दशा को भी �चि�नत
कर�।

i. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥2 𝑦 + 3( )

ii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥
1
2 + 𝑦

1
2  ( )2

iii. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 2( ) 𝑦 + 1( )
iv. 𝑈 𝑥, 𝑦( ) =− 3𝑥 − 4𝑦

(2+2+2+2)

(स) �न�न�ल�खत उ�पादन काय� के �लए ��त�थापन के पमैाने और लोच के ��तफल का पता
लगाएं:

i. , in this calculate the elasticity at .𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑖𝑛 3𝑘, 2𝑘 + 𝑙( ) 𝑘 = 𝑙 = 1
ii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑀𝑎𝑥 𝑘, 𝑙( ) + 𝑀𝑖𝑛 𝑘, 𝑙( )

iii. 𝑞 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
3 + 𝑙

1
3( )3

(2+2+2)

2 (A) Sudhir has a utility function , the price of good is Rs. 2 and the price𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑀𝑖𝑛 𝑥, 𝑦( ) 𝑥
of good is Rs. 1. Sudhir’s income is Rs. 60. Draw the budget line and find the optimal bundle. (5.75)𝑦 

(B) Draw the Income Offer curves and Engel curves for good of the following utility functions, given𝑥
that price of is Re.1 and the price of y is also Re.2𝑥  

i. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑀𝑖𝑛 2𝑥,  𝑦( )
ii. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑙𝑛𝑥 + 𝑦

iii. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑦
(2+2+2)

(C) Find the short run (when is fixed at and long run cost functions of the following production𝑘 𝑘)
functions:

i. 𝑞 = 4𝑘 + 𝑙

ii. 𝑞 = 𝑘
1
2 + 𝑙

1
2( )2

iii. (2+2+3)𝑞 = 𝑀𝑖𝑛(5𝑘, 𝑙)

2 (अ) सधुीर का एक उपयो�गता फलन है , व�तु x क� क�मत 2 �पये और𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑀𝑖𝑛 𝑥, 𝑦( )
व�तु y क� क�मत �.1 है। सधुीर क� आय �. 60.है. बजट रेखा बनाइये और इ�टतम बडंल �ात
क�िजए। (5.75)

(ब) �न�न�ल�खत उपयो�गता फलन के व�तु के �लए आय ��ताव व� और एंजेल व� बनाएं, यह𝑥
देखत ेहुए �क क� क�मत 1 �पये है और क� क�मत भी 2 �पये है।𝑥 𝑦

i. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑀𝑖𝑛 2𝑥,  𝑦( )



ii. 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑙𝑛𝑥 + 𝑦
iii. (2+2+2)𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 𝑦

(स) �न�न�ल�खत उ�पादन काय� के अ�पाव�ध (जब k को पर ि�थर �कया जाता है) और𝑘
द�घ�काल�न लागत फलन �ात क�िजए:

i. 𝑞 = 4𝑘 + 𝑙

ii. 𝑞 = 𝑘
1
2 + 𝑙

1
2( )2

iii. (2+2+3)𝑞 = 𝑀𝑖𝑛(5𝑘, 𝑙)

3 (A) Ram consumes two goods and and its utility function is given by𝑥 𝑦 𝑢 𝑥, 𝑦( ) = 𝑥 + 2𝑦.
Suppose price of good is Rs.8 and the price of good is Rs. 5. His money income is Rs. 100. The𝑥 𝑦
price of good declines to Rs.2.𝑥

i. Calculate his initial consumption bundle.
ii. Find the new optimal bundle after the price change.

iii. Decompose the total price effect into substitution and income effect for good through𝑥
Slutsky’s and Hicksian approach. Support your answers with the help of diagram.       (2+3+4)

(B) Meena currently consumes 12 kg of sugar and 20 kg of rice. The price of sugar is Rs. 8 per kg and
price of rice is Rs. 10 per kg. However, in the past, she consumed 10 kg of sugar and 21 kg of rice,

when the price of sugar was Rs. 6 per kg and the price of rice was Rs. 8 per kg.  Is she better off now?
(3.75)

(C) For the following cost functions, prove that these cost functions are homogeneous of degree one
and concave in input prices.

i. /25𝐶(𝑞, 𝑤, 𝑣) = 𝑞 𝑤𝑣
ii. ) (3+3)𝐶 𝑞, 𝑤, 𝑟( ) = 𝑞 (𝑟 + 𝑟𝑤 + 𝑤

3 (अ) राम दो व�तओुं x और y का उपभोग करता है और इसका उपयो�गता फलन u(x,y)=x+2y �वारा
�दया जाता है। मान ल�िजए �क व�तु x क� क�मत 8 �पये है और व�तु y क� क�मत 5 �पये है।
उसक� आय �.100 है . व�तु x क� क�मत घटकर 2 �पये हो जाती है।

i. उसके �ारं�भक उपभोग बडंल क� गणना क�िजए।
ii. म�ूय प�रवत�न के बाद नया इ�टतम बडंल खोज�।
iii. �लट�क� और �हि�सयन �ि�टकोण के मा�यम से कुल म�ूय �भाव को व�तु x के �लए

��त�थापन और आय �भाव म� �वघ�टत कर�। आरेख क� सहायता से अपने उ�र� का
समथ�न क�िजए। (2+3+4)

(ब) मीना क� वत�मान खपत 12 �कलो चीनी और 20 �कलो चावल है। चीनी क� क�मत �. 8 �पये
��त �कलो और चावल क� क�मत �पये 10 ��त �क�ा है। . हालां�क, अतीत म�, उसने 10 �कलो चीनी
और 21 �कलो चावल खाया, जब चीनी क� क�मत � 6 ��त �कलो और चावल क� क�मत � 8 ��त
�क�ा थे . �या वह अब बेहतर है? (3.75)



(स) �न�न�ल�खत लागत फलन के �लए, सा�बत कर� �क ये लागत फलन एक �ड�ी के सजातीय ह�
और इनपटु क�मत� म� अवतल ह�।

i. /25𝐶(𝑞, 𝑤, 𝑣) = 𝑞 𝑤𝑣
ii. ) (3+3)𝐶 𝑞, 𝑤, 𝑟( ) = 𝑞 (𝑟 + 𝑟𝑤 + 𝑤

4 (A) A consumer’s consumption in the present and future consumption is given by

. The consumer has an income of Rs. 2000 in period I and Rs. 1200 in𝑢 𝑐
1
 , 𝑐

2
 ( ) = (𝑐

1
𝑐

1
+ 𝑐

2( ) 

period II. If the rate of interest is 20%, find his optimum for two periods.                                          (6.75)

(B) Chitra’s utility from work and leisure is given by . She has 80 hours to 𝑈 𝑅, 𝐶( ) = 8 𝑅 + 𝐶
allocate between work and leisure and she does not have any other source of income. The price of
the consumption good is Rs.1 and initially the wage rate is Rs. 2 per hour of work.

(i)  Write down her equation of budget line.

(ii)  Determine her optimal bundle of consumption and leisure.

(iii)  If the wage rate increases to Rs. 4, then decompose the total price effect into substitution,
income and endowment effect. (2+2+6)

(C) Suppose economy has a production function of the form,

,𝑞 = 𝐴𝑒θ𝑡𝐾α𝐿1−α 

where denotes time and time is continuous. Find the growth rate of the technology, given the share𝑡
of rental income from capital in GDP is 30 percent. Also, given that the growth rate of capital is 1.5%,
growth rate of labor is 1 percent and the growth rate of output is 2.75 percent. (2)

4 (अ) वत�मान और भ�व�य क� खपत म� उपभो�ता क� खपत �वारा द�𝑢 𝑐
1
 , 𝑐

2
 ( ) = (𝑐

1
𝑐

1
+ 𝑐

2( ) 

गई है। उपभो�ता क� आय अव�ध I म� 2000 �पये और अव�ध II1200 �पये म� है। ।य�द �याज क� दर
20% है, तो दो अव�धय� के �लए उसका इ�टतम �ात क�िजए।

(6.75)

(ब) काम और अवकाश से �च�ा क� उपयो�गता �वारा द� गई है। उसके पास𝑈 𝑅, 𝐶( ) = 8 𝑅 + 𝐶
काम और अवकाश के बीच आव�ंटत करने के �लए 80 घटें ह� और उसके पास आय का कोई अ�य
�ोत नह�ं है। उपभोग व�त ुक� क�मत 1 �पये है और श�ु म� मजदरू� क� दर �पये 2 ��त घटें है।

(i) उसक� बजट रेखा का समीकरण बताइये।

(ii) उपभोग और अवकाश के उसके इ�टतम बडंल का �नधा�रण कर�।

(iii) य�द मजदरू� क� दर 4 � तक बढ़ जाती है,तो कुल म�ूय �भाव को ��त�थापन,आय और
बदंोब�ती �भाव म� �वघ�टत कर�। (2+2+6)

(स) मान ल�िजए �क अथ��यव�था म� फॉम� का उ�पादन फलन है,𝑞 = 𝐴𝑒θ𝑡𝐾α𝐿1−α 

जहां t समय को दशा�ता है और समय �नरंतर है। जीडीपी म� पूजंी से �कराये क� आय का �ह�सा 30
��तशत को देखत ेहुए, �ौ�यो�गक� क� �वकास दर �ात क�िजए। साथ ह�, यह देखत ेहुए �क पूजंी क�
व�ृ�ध दर 1.5% है, �म क� व�ृ�ध दर 1 ��तशत है और उ�पादन क� व�ृ�ध दर 2.75 ��तशत है। (2)



5 (A) Given the production function for the firm producing widgets is given by

𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
2  𝑙

1
4

i. Derive the long run total cost function for this firm
ii. Derive the profit function for this firm

iii. What is the supply function for widgets?
iv. Derive the firm’s demand function for labour function, [ ]                              (3+3.75+2+2)𝑙(𝑝, 𝑤)

(B) Check whether the following statements satisfy the properties of completeness, reflexivity and
transitivity.

i. In a set of all persons, the relation of “is brother of’’
ii. In a set of all persons, the relation of “is a next-door neighbour of”

iii. In a set of all events, “A happens strictly before B”
iv. In a set of all persons, the relation of “at least as quick as”                                              (1+1+1+1)

(C) For a normal good, if the compensated demand curve and the Marshallian demand curve
intersect at some point which one will be flatter? Explain your answer                                                   (4)

5 (अ) �वगे�स बनाने वाल� फम� का उ�पादन फलन �दया गया है𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑘
1
2  𝑙

1
4

i. इस फम� के �लए द�घ�काल�न कुल लागत फलन �य�ुप�न क�िजए |
ii. इस फम� के �लए लाभ फलन �य�ुप�न क�िजए |

iii. �वगे�स के �लए आप�ूत� फलन �या होगा?
iv. �म फलन [ ] के �लए फम� का माँग फलन �य�ुप�न क�िजए |𝑙(𝑝, 𝑤)

(3+3.75+2+2)

(ब) जांच� �क �या �न�न�ल�खत कथन पणू�ता, ��त��या�मकता और �ांिज�ट�वट� के गणु� को सतं�ुट
करत ेह�।

i. सभी �यि�तय� के एक समहू म�, "का भाई है" का सबंधं |
ii. सभी �यि�तय� के एक समहू म�, "एक अगले दरवाजे का पड़ोसी है" का सबंधं |

iii. सभी घटनाओ ंके एक सेट म�, "A. ठ�क B से पहले होता है" |
iv. सभी �यि�तय� के एक समहू म�, "कम से कम िजतनी ज�द� हो सके" का सबंधं |

(1+1+1+1)

(स) एक सामा�य व�त ुके �लए, य�द मआुवजा मांग व� और माश��लयन मांग व� �कसी �बदं ुपर
काटत ेह� तो कौन सा समतल होगा? अपना उ�र �प�ट क�िजए

(4)

6 (A) Sudesh invests in the business which will give him a return of 64 if it turns out to be successful,
and Rs. 36 if it is a failure. The probability of failure is 2/3 and that of success is 1/3. The utility

function derived from the wealth from this business is given by . Suppose the insurance𝑢 𝑤( ) = 𝑤
1
2

company offers to insure Sudesh against low earnings. The price of the insurance is 75 paisa for each
rupee of benefit. How much of the insurance will she buy to maximize his utility? (8)

(B) Given the production function ,𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑙
1
3 + 𝑘𝑙 + 𝑘

1
3

i. Derive the marginal and average product of the labour.



ii. For what range of values of and will the marginal productivities of and will start𝑙 𝑘,  𝑙 𝑘
diminishing.

iii. Check whether the production function is concave or not.                                                  (1+2+3)

(C) Define economies of scale and economies of scope and give one example of each              (2.75+2)

6 (अ) सदेुश उस �यवसाय म� �नवेश करता है जो उसे सफल होने पर 64 का �रटन� देगा, और अगर
यह एक असफल  है तो � 36 का  । असफलता क� �ा�यकता 2/3 तथा सफलता क� �ा�यकता 1/3 है।
इस �यवसाय के धन से �ा�त उपयो�गता फलन u(w)=w^(1/2) है। मान ल�िजए �क बीमा कंपनी
सदेुश को कम आय पर बीमा कराने क� पेशकश करती है। ��येक �पये के लाभ के �लए बीमा क�
क�मत 75 पसेै है। वह अपनी उपयो�गता को अ�धकतम करने के �लए �कतना बीमा खर�देगा ?       (8)

(ब) उ�पादन फलन को देखत ेहुए 𝑞 = 𝑓 𝑘, 𝑙( ) = 𝑙
1
3 + 𝑘𝑙 + 𝑘

1
3

i. �म के सीमांत और औसत उ�पाद क� �य�ुप�� कर�।

ii. l और k के मान� क� �कस �ेणी के �लए l और k क� सीमांत उ�पादकता कम होने लगेगी।

iii. जाँच क�िजए �क उ�पादन फलन अवतल है या नह�ं।
(1+2+3)

(स) पमैाने क� अथ��यव�थाओ ंऔर दायरे क� अथ��यव�थाओं को प�रभा�षत कर� और ��येक का एक
उदाहरण द� (2.75+2)
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Q1 (A) Derive and plot demand curve and Income offer curve for good X for U(x, y)=x+5y
U(x,y). Let and denote the price of good X, good Y and income, respectively.    (5.25)𝑃𝑥,  𝑃𝑦 𝑚

(B) Riya has Rs 250 as pocket money. She consumes 5 units of ice cream and 15 units of
chocolate. Price of ice cream is double that of chocolate. Chocolate supplier announces a special
deal that all the chocolates after 3 units will be priced one third of the original price.

(i) Write down her original and new budget constraint. Draw a neatly labeled diagram for
the same. What are the slopes of the two budget constraints?

(ii) Assume that Riya considers Ice cream and chocolates as perfect substitutes, calculate the
new bundle Riya will choose when faced with a new budget constraint.

(iii) Let Riya’s utility function be U(x,y) = x2 + 5y2, Draw a representative IC and find her
optimal consumption bundle.                                                                                   (2+2+2)

(C) A firm has the production function, (where L and K are measures of𝑄 = 𝐹(𝐾, 𝐿) =  𝐾𝐿2

labor and capital input used to produce Q units of the goods that are sold at fixed price ‘p’ per
unit. Costs per unit of ( )  are ( ).𝐿, 𝐾 𝑤, 𝑣

(i) Compute marginal rate of technical substitution (MRTS).

(iii) Find firm’s unconditional demand for labour and capital in the long run.

(iii) Find the optimum output level as a function of inputs and output prices. (2+4.5+1)

Q1 (अ) U(x, y)=x+5y U(x,y) के �लए व�तु X के �लए मांग व� और आय ��ताव व� �ात
और �लॉट कर�। मान ल�िजए Px,Py और m �मशः व�तु X, व�तु Y क� क�मत और आय को
दशा�त ेह�। (5.25)



(ब) �रया के पास पॉकेट मनी के �प म� 250 �पये ह�। वह 5 य�ूनट आइस��म और 15 य�ूनट
चॉकलेट खाती है। आइस��म क� क�मत चॉकलेट से दोगुनी है। चॉकलेट आप�ूत�कता� एक �वशषे
सौदे क� घोषणा करता है �क 3 य�ूनट के बाद सभी चॉकलेट क� क�मत मलू क�मत का एक
�तहाई होगी।

i. उसक� मलू और नई बजट बाधा बताइये । इसके �लए एक साफ-सथुरा नामां�कत आरेख
बनाइए। दो बजट बाधाओ ंके ढलान �या ह�।

ii. मान ल�िजए �क �रया आइस��म और चॉकलेट को सह� �वक�प मानती है, नए बंडल क�
गणना कर� जब �रया एक नई बजट बाधा का सामना करेगी।

iii. माना �रया का उपयो�गता फलन U(x,y) = x2 + 5y2 है, एक ��त�न�ध IC खीं�चए और उसका
इ�टतम उपभोग बंडल �ात क�िजए। (2+2+2)

(स) एक फम� का उ�पादन फलन होता है, (जहां और �म और पूंजी𝑄 = 𝐹(𝐾, 𝐿) =  𝐾𝐿2 𝐿 𝐾
इनपटु के उपाय ह� जो �नि�चत म�ूय पर बेची जाने वाल� व�तओुं क� इकाइय� का उ�पादन𝑄
करने के �लए उपयोग �कए जात ेह� ‘p’ ��त य�ूनट। ( ) क� ��त य�ूनट लागत ( ) ह�।𝐿, 𝐾 𝑤, 𝑣
(i) MRTS गणना क�िजए।
(iii) लंबे समय म� फम� क� �म और पूंजी क� �बना शत� मांग का पता लगाएं।
(iii) इनपटु और आउटपटु क�मत� के काय� के �प म� इ�टतम आउटपटु �तर का पता लगाएं।
(2+4.5+1)

Q2 (A) Rita consumes 2 goods, good X and good Y. Rita’s preferences for good X and Y are
described by the following utility function: U(x,y) = max{x,3y} (where x and y are respective
amounts of the goods that Rita consumes).

(i) Compute optimum choice for good X and good Y, supporting your answer with the help of
suitable diagrams:

(a) , , and Rita’s income , M= 100𝑃
𝑥

= 3 𝑃
𝑦

= 1

(b) , , and Rita’s income , M= 100𝑃
𝑥

= 1 𝑃
𝑦

= 3

(c) , , and Rita’s income , M=100𝑃
𝑥

= 1 𝑃
𝑦

= 4

(ii) Plot the income offer curve and Engel curve for good X when and . What is𝑃
𝑥

= 3 𝑃
𝑦

= 1

the slope of Engel curve

(iii) Draw the demand curve for good X (6+3+2.25)

(B) Explain how the markup of price over marginal cost depends on the elasticity of demand
facing the firm. How much is it when price elasticity of demand = -4.                                      (3.5)

(C) A firm has a long run cost function, C =F(Q)= 2Q3 – 200Q2 +50 where Q is the amount of
output produced by the firm per period, and 50 is the sunk cost. The firm sells its output at a price
P per unit. Compute the firm’s Minimum Efficient Scale (MES) of production, Break-even point,



Shut Down Point, and Short run Supply curve equation. (4)

Q2 (A) र�ता 2 व�तओुं का उपभोग करती है, व�तु X और व�तु Y। व�तु X और Y के �लए
र�ता क� �ाथ�मकताएँ �न�न�ल�खत उपयो�गता फलन �वारा व�ण�त ह�: U(x,y) = max{x,3y} (जहाँ
x और y संबं�धत ह�) व�त ु क� मा�ा जो र�ता उपभोग करती है)।
(i) उपय�ुत आरेख� क� सहायता से अपने उ�र का समथ�न करते हुए व�तु X और व�तु Y के
�लए इ�टतम �वक�प क� गणना क�िजये |
(a) , , और र�ता क� आय , M= 100𝑃

𝑥
= 3 𝑃

𝑦
= 1

(b) , , और र�ता क� आय , M= 100𝑃
𝑥

= 1 𝑃
𝑦

= 3

(c) , , और र�ता क� आय , M=100𝑃
𝑥

= 1 𝑃
𝑦

= 4

(ii) जब और व�तु X के �लए आय ��ताव व� और एंजेल व� �लॉट क�िजए𝑃
𝑥

= 3 𝑃
𝑦

= 1

। एंजेल व� का ढलान �या है ?
(iii) व�तु X के �लए माँग व� बनाइए |
(6+3+2.25)

(ब) �प�ट कर� �क सीमांत लागत पर म�ूय का माक� अप फम� के सामने मांग क� लोच पर �नभ�र
करता है। यह �कतना है जब मांग क� क�मत लोच = -4।

(3.5)

(स) एक फम� का द�घ�का�लक लागत फलन C =F(Q)= 2Q3 – 200Q2 +50 है, जहां Q ��त अव�ध
फम� �वारा उ�पा�दत उ�पादन क� मा�ा है, और 50 डूब लागत है। फम� अपना उ�पादन ��त
इकाई म�ूय P पर बेचती है। फम� के उ�पादन के �यनूतम कुशल पमैाने (MES), �ेक-ईवन पॉइंट,
शट डाउन पॉइंट और शॉट� रन स�लाई कव� समीकरण क� गणना कर�।

(4)

Q3 (A) Assume a person has a utility function U(x,y) = Let initial endowment of(𝑥
1
)1/2(𝑥

2
)1/2

consumer be and initial prices . Both the goods are normal.(𝑤
1
, 𝑤

2
) = (8, 8) (𝑝

1
, 𝑝

2
) = (3, 3)

Then price of good 1 changes from 3 to 2, so that (𝑝'
1
, 𝑝

2
) = (2, 3)

(i) Find out the initial optimal bundle. How much of commodity 1 does the consumer buy or
sell? What income level will make the consumer buy the initial bundle at the new price?

(ii) Find out the new optimal consumption bundle. Also compute the substitution effect,
ordinary income effect, endowment income effect and total effect for commodity 1, of change in
price of good 1. Does the consumer remain a buyer or seller of commodity 1? (4+7.25)

(B) (i) Derive and draw the graph of output expansion path for a firm having production function

Q = , prices of L per unit and K per unit being 75 and 25 respectively.  (2.5)(𝐿2 +  𝐾2)
1/2



(ii) Compute contingent demand for inputs using Shephard’s Lemma for the following cost

functions:

(a) C(v,w,q) = q(v/2 + w/3)

(b) C(v,w,q) = q1/ϒ(v1-σ + w1-σ)1/1-σ (2.5+2.5)

Q3 (अ) मान ल� �क �कसी �यि�त का उपयो�गता फलन U(x,y) =(x)1/2(y)1/2 है। मान ल�िजए
उपभो�ता का �ारं�भक अ�य �न�ध (w1,w2) = (8,8) और �ारं�भक म�ूय (p1,p2) = (3,3) है। दोन�
व�त ुसामा�य है। तब व�तु 1 क� क�मत 3 से 2 म� बदल जाती है, िजससे �क (p1', p2) =(2,3)

(i) �ारं�भक इ�टतम बंडल का पता लगाएं। उपभो�ता 1 व�तु क� �कतनी खर�द या �ब�� करता
है? आय का कौन सा �तर उपभो�ता को नई क�मत पर श�ुआती बंडल वहन करने के �लए
मजबरू करेगा?
(ii) नए इ�टतम खपत बंडल का पता लगाएं। p1 म� प�रवत�न के ��त�थापन �भाव, साधारण आय
�भाव, बंदोब�ती आय �भाव और व�तु 1 के �लए कुल �भाव क� भी गणना कर�। �या उपभो�ता
व�तु 1 का खर�दार या �व�ेता बना रहता है? (4+7.25)

(ब) (i) उ�पादन फलन Q = (L2+K2)1/2, L ��त य�ूनट और K ��त य�ूनट �मशः 75 और 25
वाले उ�पादन समारोह वाले फम� के आउटपटु �व�तार पथ का �ाफ �ा�त कर� और �ा कर�।
(2.5)

(ii) �न�न�ल�खत लागत काय� के �लए शफेड� ले�मा का उपयोग करके इनपटु के �लए
आकि�मक मांग क� गणना कर�:

(a) C(v,w,q) = q(v/2 + w/3)

(b) C(v,w,q) = q1/ϒ(v1-σ + w1-σ)1/1-σ (2.5+2.5)

Q4 (A) Raman has Rs. 150 to spend on toffees (x) and chips (y). Chips sells for Rs 5 each per
packet and toffees for Rs 2 each. Draw the budget constraint. A new offer is that for every 10
units of chips purchased at a regular price of Rs 5 per packet, Raman receives one free chips
packet. Draw his new budget constraint in the same diagram, clearly indicating the coordinates
on the 2 axis of the intercepts.                                                                                                  (3.25)

(B) Sara is deciding how much of money income to allocate to consumption today and(𝑐
1
)

to consumption tomorrow . Her utility function is given by She will(𝑐
2
) 𝑈(𝑐

1
,  𝑐

2
) = 𝑐

1
2 𝑐

2
.

receive an income of Rs. 200 today and Rs. 200 tomorrow. Suppose the nominal interest rate is
10%. Assume that today’s price of the consumption good is Re.1 per unit and the inflation rate is
4%. Assume that Sara can either save or borrow at the bank at the given interest rate.

(i) Write down the equation for Sara’s budget line.
(ii) Calculate how much she saves or borrows today.
(iii) Depict the intertemporal choice graphically.
(iv) How would your answer in part (i) and (ii) will change for Zara, Sara’s friend who has the
same income but her utility function is given by (1.5+2+1+3.5)𝑈(𝑐

1
,  𝑐

2
) = 𝑐

1
+ 𝑐

2
 



(C) Given the production function of the firm where denote the output and𝑄 = 𝐾1/2 + 𝐿1/2 , 𝑄
is the capital and is the labour input respectively. The firm is a price taker both for output,𝐾 𝐿

which sells for price per unit and for inputs which are hired at the wage rate per-hour and𝑃 𝑤
rental rate per hour respectively. Answer the followingν

(i) Compute Rate of Technical Substitution.
(ii) What are the input demand functions (as a function of all prices) of the firm?
(iii) What is the profit function (as a function of all prices) of this firm? (1+4.5+2)

Q4: (A) रमन के पास टॉ�फय� (x) और �च�स (y) पर खच� करने के �लए 150 �पये ह�। �च�स 5
�पये ��त पकेैट और टॉ�फयां 2 �पये ��त पकेैट म� �बकती ह�। बजट क� कमी �ा कर�। एक नई
पेशकश यह है �क 5 �पये ��त पकेैट के �नय�मत म�ूय पर खर�दे गए �च�स क� ��येक 10
इकाइय� के �लए रमन को एक म�ुत �च�स पकेैट �मलता ह�। उसी आरेख म� उसका नया बजट
अवरोध बनाएं, जो इंटरसे�ट के 2 अ� पर �नद�शांक को �प�ट �प से दशा�ता है।          (3.25)

(ब) सारा यह तय कर रह� है �क आज क� खपत के �लए �कतनी आय आवं�टत क� जाए ( )𝑐
1

और कल क� खपत ( ) �कतनी । उसका उपयो�गता फलन �दया गया है। उसे𝑐
2

𝑈(𝑐
1
,  𝑐

2
) = 𝑐

1
2 𝑐

2

� 200 आज और � 200 कल क� आय �ा�त होगी। । मान ल�िजए �क नाममा� क� �याज दर
10% है। मान ल�िजए �क आज क� खपत क� क�मत 1 �पये ��त य�ूनट है और म�ुा�फ��त क�
दर 4% है। मान ल� �क ननैी द� गई �याज दर पर ब�क म� बचत कर सकती है या उधार ले
सकती है।
(i) सारा क� बजट रेखा का समीकरण �ल�खए।
(ii) गणना कर� �क वह आज �कतनी बचत या उधार लेती है।
(iii) अतंर-अ�थायी पसंद को �ा�फक �प से �च��त कर�।
(iv) सारा सारा क� सहेल� जारा के �लए आपका उ�र भाग (i) और (ii) म� कैसे बदलेगा, िजसक�
आय समान है ले�कन उसका उपयो�गता फलन �वारा �दया गया है।𝑈(𝑐

1
,  𝑐

2
) = 𝑐

1
+ 𝑐

2
 

(1.5+2+1+3.5)

(स) फम� के उ�पादन फलन को देखते हुए , जहां Q आउटपटु को दशा�ता है और𝑄 = 𝐾1/2 + 𝐿1/2 
K पूंजी है और L �मशः �म इनपटु है। फम� आउटपटु के �लए एक म�ूय लेने वाला है, जो ��त
य�ूनट म�ूय P के �लए बेचता है और इनपटु के �लए जो मजदरू� दर w ��त घंटे और �कराये क�
दर ν ��त घंटे पर �कराए पर �लया जाता है। �न�न�ल�खत का उ�र द�

I. तकनीक� ��त�थापन क� गणना दर।
II. फम� के आगत माँग फलन  (सभी क�मत� के एक फलन के �प म�) �या ह�?

III. इस फम� का लाभ फलन (सभी क�मत� के फलन के �प म�) �या है?
(1+4.5+2)

Q5 (A) Kavya’s preferences are represented by the benefit function, U(F) = (F)1/4 where F
represents the amount of food consumed. Let there be two situations (sunny/hurricane). The
probability of sunny is 4/5 and the probability of hurricane is 1/5.



(i) Find the equation of Indifference curve that passes through = (16,16). Plot the(𝐹
𝑆
  ,  𝐹

𝐻
)

Indifference curve and constant expected consumption line that passes through this same point.
Is Kavya risk averse, risk loving, or risk neutral? Explain.
(ii) Compute the certainty equivalent, risk premium and value of insurance (actuarially fair),
of the risky bundle that runs through = (81,1) and depict it graphically.(𝐹

𝑆
  ,  𝐹

𝐻
)

(iii) How do the answer in part (i) get affected if U(F) = 3F (4+5+2.25)

(B) (i) Suppose the production function for a firm is represented by Q = f(K,L) = K3L3 – 100K2L2.
Calculate for   what value of KL the function will satisfy the property of diminishing rate of
technical substitution.

(ii) Is it necessary to have constant returns to scale for homothetic production function?
Justify your explanation with a suitable example.
(iii) Can the elasticity of substitution value be negative for a convex isoquant? Justify your

answer. (4+2+1.5)

Q5 (अ) का�या क� पसंद को लाभ फलन U(F) = (F)1/4�वारा दशा�या जाता है, जहां F उपभोग �कए
गए भोजन क� मा�ा को दशा�ता है। मान ल� दो ि�थ�तया है (धपू/तफूान)। धपू �नकलने क�
संभावना 4/5 है और तफूान क� संभावना 1/5 है।

i. उदासीनता व� का समीकरण �ात क�िजए जो = (16,16) से होकर गुजरता है।(𝐹
𝑆
  ,  𝐹

𝐻
)

उदासीनता व� और �नरंतर अपे��त उपभोग रेखा को �लॉट कर� जो इसी �बदं ुसे होकर गुजरती
है। �या का�या जो�खम से परहेज करती ह�, जो�खम से �यार करती ह�, या जो�खम तट�थ ह�?
समझाइये।
ii. = (81,1) के मा�यम से चलने वाले जो�खम भरे बंडल के �नि�चत समत�ुय, जो�खम(𝐹

𝑆
  ,  𝐹

𝐻
)

�ी�मयम और बीमा के म�ूय (बीमा तौर पर उ�चत) क� गणना कर� और इसे �ा�फक �प से
�च��त कर�।
iii. भाग (i) म� उ�र कैसे �भा�वत ह�गे य�द U(F) = 3F
(4+5+2.25)

(ब) (i) मान ल�िजए �क एक फम� के �लए उ�पादन फलन Q = f(K,L) = K3L3 – 100K2L2 �वारा
दशा�या गया है। गणना कर� �क KL के �कस म�ूय के �लए फ़ं�शन तकनीक� ��त�थापन क�
घटती दर क� संप�� को संत�ुट करेगा।
(ii) �या सम�प उ�पादन फलन के �लए पमैाने पर �नरंतर ��तफल होना आव�यक है? एक
उपय�ुत उदाहरण के साथ अपने �प�ट�करण क� पिु�ट क�िजए।
(iii) �या उ�ल सममा�ा के �लए ��त�थापन मान क� लोच ऋणा�मक हो सकती है? आपने जवाब
का औ�च�य सा�बत कर�।

(4+2+1.5)

Q6: (A) Joe is very flexible in her preferences. She consumes x and y. She says, “Give me x or
give me y, they’re the same for me, I can’t tell the difference between them.” She is currently
endowed with 10 units of x and 15 units of J. The price of x is 4 times the price of y. Joe can trade
x and y at the going prices but has no other source of income. How many units of y will she



consume? (3)

(B) Draw Indifference maps for the following in separate diagrams. Also indicate the
direction of higher indifference curves:
(i) U(x,y) = y
(ii) U(x,y) = -x-y
(iii) U(x,y) = (x+y)2 (1+1+1)

(C) An individual consumes 3 goods at respective prices . His year(𝑥
1
,  𝑥

2
,  𝑥

3
) (𝑝

1
,  𝑝

2
,  𝑝

3
)

wise consumption amount of xi at prices pi in 3 different month is given in each row of the table
below:

𝑥
1

𝑥
2

𝑥
3

𝑝
1

𝑝
2

𝑝
3

Year 1 5 4 3 3 2 4
Year 2 5 3 2 4 3 1
Year 3 6 2 4 2 1 3

Check and explain if the consumer’s behaviour is consistent with
(i) Weak axiom of revealed preferences
(ii) Strong axiom of revealed preferences? (5.25)

(D) A firm has a production function: Q =F(L,K) = 3L+4K (where L and K are measures of labor
and capital input used to produce Q unit of the good that are sold at fixed price ‘p’ per unit of the
good. Cost of (L,K) are (w,v). Compute the following:

(i) Compute firm’s conditional demand for labour and capital.
(ii) Find out the equation of cost function in the long run.                                               (5+2.5)

Q6 (अ) गैर� क� �ाथ�मकता बहुत लोचदार है। वह x और y का उपभोग करती है। वह कहती है,
"मझुे x दो या मझुे y दो, वे मेरे �लए समान ह�, म� उनके बीच अतंर नह�ं बता सकती।" उसके पास
वत�मान म� x क� 10 इकाइयाँ और y क� 15 इकाइयाँ ह�। x क� क�मत y क� क�मत का 4 गुना है।
गैर� x और y को मौजदूा क�मत� पर �यापार कर सकती है ले�कन उसके पास आय का कोई अ�य
�ोत नह�ं है। वह y क� �कतनी इकाइय� का उपभोग करेगी? (3)

(ब) अलग-अलग आरेख� म� �न�न�ल�खत के �लए उदासीनता मान�च� बनाएं। उ�च अन�धमान
व�� क� �दशा भी इं�गत कर�:
(i) U(x,y) = y
(ii) U(x,y) = -x-y
(iii) U(x,y) = (x+y)2 (1+1+1)

(स) एक �यि�त संबं�धत क�मत� पर 3 व�तओुं ) का उपभोग करता है। 3(𝑝
1
,  𝑝

2
,  𝑝

3
) (𝑥

1
,  𝑥

2
,  𝑥

3
अलग-अलग मह�न� म� म�ूय pi पर xi क� उनक� वष�वार खपत रा�श नीचे द� गई ता�लका क�
��येक पंि�त म� द� गई है:



𝑥
1

𝑥
2

𝑥
3

𝑝
1

𝑝
2

𝑝
3

Year 1 5 4 3 3 2 4
Year 2 5 3 2 4 3 1
Year 3 6 2 4 2 1 3

जाँच कर� और समझाएँ �क �या उपभो�ता का �यवहार संगत है

(i) �कट �ाथ�मकताओ ंका कमजोर अ�भगहृ�त
(ii) �कट �ाथ�मकताओ ंका मजबतू �वयं�स�ध?
(5.25)

(द) एक फम� का उ�पादन फलन Q =F(L,K) = 3L+4K है: (जहां L और K �म और पूंजी इनपटु
के उपाय ह� जो �नि�चत म�ूय ‘p’ पर बेचे जाने वाले सामान क� Q इकाई का उ�पादन करने के
�लए उपयोग �कए जाते ह�। व�तु क� ��त इकाई (L,K) क� लागत (w,v) ह�। �न�न�ल�खत क�
गणना कर�:
(i) फम� क� �म और पूंजी क� सशत� मांग क� गणना कर�।
(ii) द�घ�काल म� लागत फलन का समीकरण �ात क�िजए।
(5+2.5)
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Any graphs/figures/diagrams in the question paper have been taken from the prescribed readings. 

Attempt any four questions in all. 

 

 

1. Consider an individual having preferences over health (h) and generic consumption good 

(c), given as follows: U(𝑐, ℎ) =  𝑐1/3ℎ
2/3

 . The income of the consumer is M. Suppose that 

for the production of an additional unit of health, 𝜃 units of health care services (denoted 

by s) are required. The price of generic good and the price of health care services are 

normalized to one. Assume that the health care services market, the health market and the 

generic good market are competitive.  

(a) Set up the general equilibrium framework for the above situation. Find the 

equilibrium level of quantities and prices of c, h, and s when M = Rs 90 and 𝜃 =
 1. Represent the equilibrium in (c,h) and (c,s) space.  

(b) Suppose the health of the individual deteriorates. This makes 𝜃 to rise to 2. 

Explain the effect of this change in the value of𝜃 on the equilibrium level of 

quantities and prices of c, h, and s, assuming income remains unchanged. Using 

the same diagrams as in part (a), show the new equilibrium and change in the 

values of c, h, and s.  

(c) What will happen to the result of part (b) if her income declines to Rs 60, due 

to reduced productivity caused by the change in the health status? Show the effect 

through diagrams in (c,h) and (c,s) space.  

(d) Give economic justification for the change in the consumption of c, h, and s in 

parts (b) and (c), as compared to part (a).      (18.75) 

 

2. Suppose there is a population of individuals whose number is normalized to one. Let 𝑛 ∈
 [0,1] be the fraction of individuals immunized against a particular disease. The probability 

of contracting the infectious disease by a non-immunized person is given by p(n) = 0.4(1-

n)2. Assume that the vaccination provided is fully effective. Individuals are identical in all 

respects and the cost of illness is assumed to be the same across all individuals and is equal 



to one. The marginal cost of the vaccination is constant, given by c=0.1. Derive the private 

and social marginal benefit. What is the relationship between the two? Derive and show 

diagrammatically the private optimum and the social optimum. How will these private and 

social optima change when the probability of contracting the disease by an individual 

increases to 0.8 assuming none in the population is immunized? In the light of the above 

analysis, discuss the possible reasons that make the government pursue full immunization?  

        (18.75) 

 

 

 

3. Answer the following questions:         (18.75) 

(a) Ashok, age 40, is suffering from cancer and hence he values his life at 0.5 of a healthy 

year. He has two choices, either to for its treatment, which will provide him full health with 

probability 0.7 if the treatment is successful. Otherwise, he may die as well. He is expected 

to live up to 80 years. What should be his minimum probability of choosing treatment over 

no treatment for cancer?  

(b) Different people obtain different levels of direct utility from smoking – for some it is 

high, for some others it is low and even it is zero or negative for some others. However, 

both smokers and non-smokers suffer from second hand smoke. Show the social costs and 

benefits functions graphically and find the socially optimum number of smokers. Can this 

socially optimum number of smokers ever be attained in a market set-up? Justify your 

answer. Critically analyze the role of government in dealing with the problem of negative 

externality caused by smoking.       

 

 

 

4. The links between education and health are important in shaping both short-term and long-

term trends in the levels and distributions of both these variables. Elucidate by highlighting 

both forward and backward linkages of health and education. In response to your answer 

to the above part, discuss that improvements in health and education outcomes may not 

increase just by increasing monetary resources. Improving quality of service provision is 

critical for it.         (18.75) 

 

 

5. Study the following diagram carefully which shows the marginal return to education in 

India, by gender, over time, and for different education levels. Discuss if there are any 

differences in the male-female earnings. What could be the possible reasons for the 

existence of such differences, if any? Are these differences justified in the labour market? 

If not, comment on the discriminatory treatment in the labour market. Explain the various 

ways in which this discriminatory treatment exists in the labour market and how can they 

be measured?           (18.75) 

 

 



6. Can price indices of food be considered as price indices of calories? Justify your answer. 

Given the following data, discuss the nutrition status of privileged Indian children. What 

are the problems in taking them to be the reference category for measuring child nutrition 

in India?           (18.75) 
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Instructions for Candidates 

1. This paper consists of 6 questions. Answer any 4 questions 

2. All questions carry equal marks 

3. Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be 

used throughout the paper 

परीक्षार्थियों के लिए निरे्दश 

1. इस पत्र में 6 प्रश्न हैं। किसी भी 4 सवालों िे जवाब दें 
2. प्रत्येि प्रश्न िे अंि प्रश्न िे साथ ललखे गए हैं 
3. उत्तर अंग्रेजी या हहदंी में ललखे जा सिते हैं, लेकिन पूरे पेपर में एि ही माध्यम िा 

उपयोग किया जाना चाहहए 
 

Q1. Can income growth be regarded as an end in itself? Explain. Besides income, what 

parameters contribute to the development of an economy? Discuss one of the methods through 

which development can be evaluated. What are the limitations of such a computation? (18.75)                                                                                                                                       

प्र1. क्या आय वदृ्धि िो अपने आप में एि अंत माना जा सिता है? समझाएँ। आय िे 
अलावा, अथथव्यवस्था िे वविास में िौन से मापदंड योगदान िरते हैं? उन ववधियों में से किसी 
एि िी चचाथ िीजजए जजसिे द्वारा वविास िा मूलयांिन किया जा सिता है। ऐसी गणना िी 
सीमाएं क्या हैं?                                                         (18.75) 
                               

Q2.(a) In the absence of technical progress, a country cannot sustain per capita output growth 

indefinitely. Explain this assertion using the Solow growth model.                                         

(b) Consider Country A with national savings rate 24% and capital–output ratio 4.  The 

economy suffers violent labour strikes every year, so that whatever the capital stock in any 



given year, a third of it goes unused because of these labour disputes. If population growth is 

2% per year, calculate the rate of growth of per capita income.                                 (12.75 + 6) 

प्र2.(क) तिनीिी प्रगतत िे अभाव में िोई देश अतनजश्चत िाल ति प्रतत व्यजक्त  
उत्पादन वदृ्धि िो िायम नहीं रख सिता है। सोलो वविास मॉडल िा उपयोग िरिे इस 
अलभिथन िी व्याख्या िरें। 
(ख) एि देश ‘ए’ मान लें जहा ंराष्ट्रीय बचत दर 24% और पूंजी-उत्पादन अनुपात 4 है। 
अथथव्यवस्था िो हर साल हहसंि श्रम हमलों िा सामना िरना पड़ता है, जजसिे चलते किसी 
भी वर्थ में जो भी पूंजी स्टॉि हो, उसिा एि ततहाई इन श्रम वववादों िे िारण अप्रयुक्त हो 
जाता है। यहद जनसंख्या वदृ्धि 2% प्रतत वर्थ है, तो प्रतत व्यजक्त आय िी वदृ्धि दर िी 
गणना िीजजए।                                                     (12.75 + 6) 
 
Q3. “Inequality does not follow a deterministic process; there are powerful forces pushing 

alternately in the direction of rising or shrinking inequality.” Discuss this statement in the light 

of inequality trends of income and wealth experienced by the US and the European economies 

in the 20th century.                                                                                                             (18.75) 

प्र3. "असमानता एि तनयतात्मि प्रकिया िा पालन नहीं िरती है; बढ़ती या घटती असमानता 
िी हदशा में बारी-बारी से जोर देने वाली शजक्तशाली ताितें हैं। ” 20वीं शताब्दी में अमेररिा 
और यूरोपीय अथथव्यवस्थाओं द्वारा अनुभव िी गई आय और िन िी असमानता प्रववृत्तयों िे 
आलोि में इस िथन िी चचाथ िरें।                                         (18.75) 

 
Q4.(a) In an economy, 80% of the people have annual earnings of $25,000 and 20% of the 

people have annual earnings of $150,000. Draw the Lorenz curve for this economy. What is 

the Gini coefficient?   

(b) (i) Given below are the income data for individuals in country A and country B. Assuming 

the poverty line to be $ 125, calculate the Head Count Ratios and the Poverty Gap Ratios for 

both countries.  

 Income of individual i 

 i = 1 i = 2 i = 3 i = 4 

Country A 100 110 120 150 

Country B 90 120 130 170 

     



(ii) Explaining the imperfections involved in Head Count Ratio as a measure of poverty, discuss 

why it still enjoys popularity among policy makers?                                             (10 + 5, 3.75)  

प्र4.(क) एि अथथव्यवस्था में, 80% लोगों िी वावर्थि आय 25,000 डॉलर है और 20% लोगों 
िी वावर्थि आय 150,000 डॉलर है। इस अथथव्यवस्था िे ललए लोरेंज वि खींधचए। धगनी 
गुणांि क्या है? 
(ख) (i) देश अ और देश ब में व्यक्तियों के लिए आय के आंकडे नीचे ददए गए हैं। गरीबी 
रेखा को $ 125 मानि ेहुए, दोनों देशों के लिए शीर्ष गणना अनुपाि और गरीबी अंिर अनुपाि 
की गणना करें। 
 

 व्यजक्त i िी आय 
 i = 1 i = 2 i = 3 i = 4 
देश अ 100 110 120 150 
देश ब 90 120 130 170 
 
(ii) गरीबी िे माप िे रूप में शीर्थ गणना अनुपात में शालमल खालमयों िी व्याख्या िरते हुए, 
चचाथ िरें कि यह अभी भी नीतत तनमाथताओं िे बीच लोिवप्रयता िा आनंद क्यों लेता है?  
                                                              (10 + 5, 3.75) 

 
Q5. “Because of the tragedy of the commons, environmental problems cannot be solved 

through co-operation.” Discuss this statement, and suggest policies to avoid the tragedy of the 

commons.                                                                                                                          (18.75) 

प्र5. "सामान्य संसािनों िी त्रासदी िे िारण, पयाथवरण िी समस्याओं िो सहयोग से हल नही ं
किया जा सिता है।" इस िथन िी वववेचना िीजजए और सामान्य संसािनों िी त्रासदी िी 
समस्या से बचने िे ललए नीततयों िा सुझाव दीजजए।                                    (18.75) 
 
Q6. Write short notes on any two of the following:  

a. Structural weaknesses faced by the economies of India and China. 

b. The element of secrecy makes corruption more distortionary. 

c. Model of deliberate technical progress in explaining the growth of economies 

d. Principles of inequality measurement.                                                        (18.75/2 each) 

प्र6. ननम्नलिखखि में से ककसी दो पर संक्षिप्ि हटप्पणी लिखें: 
क. भारत और चीन िी अथथव्यवस्थाओं िे सामने संरचनात्मि िमजोररयां 
ख. गोपनीयता िा तत्व भ्रष्ट्टाचार िो और वविृत बनाता है 



ग. अथथव्यवस्थाओं िे वविास िी व्याख्या िरने में सोची-समझी तिनीिी प्रगतत िा 
मॉडल 

    घ. असमानता माप िे लसद्िांत                               (प्रत्येि 18.75/2) 
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Note: Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be used 

throughout the paper. 

उत्तर ह िंदी या अिंग्रेजी में किसी में भी माध्यम में लिख सिते  ,ै परन्त ुपरेू प्रश्नपत्र िे दौरान एि  ी माध्यम  ोना चाल ए। 

Attempt any four questions. 

fdUgh pkj ç'uksa dk mRrj nhft,A 

 

1. What is meant by the term “primacy of the economic base”? Is the relationship between the 

“economic base” and the “superstructure” such that the changes in the base determines the 

changes in the superstructure? Discuss. 

 

ÞvkÆFkd vkèkkj dh çèkkurkÞ 'kCn dk D;k vFkZ gS\ D;k ÞvkÆFkd vkèkkjÞ vkSj ÞvfèkjpukÞ ds chp 

lacaèk ,slk gS fd vkèkkj esa ifjorZu vfèkjpuk esa ifjorZu dks fuèkkZfjr djrk gS\ ppkZ djsaA 

 

2. What did Schumpeter mean by the term “the perennial gale of creative destruction”?   Discuss 

how he analysed the presence of various “restrictive practices” and “price rigidities” as 

inevitable strategies to counter such tendencies of creative destruction. 

 

ÞjpukRed fouk'k dh ckjgeklh vkaèkhÞ 'kCn ls 'kqEihVj dk D;k vFkZ Fkk\ ppkZ djsa fd mUgksaus 

jpukRed fouk'k dh ,slh ço`fÙk;ksa dk eqdkcyk djus ds fy, vifjgk;Z j.kuhfr;ksa ds :i esa fofHkUu 

ÞçfrcaèkkRed çFkkvksaÞ vkSj ÞewY; dBksjrkÞ dh mifLFkfr dk fo'ys"k.k dSls fd;kA 

 

3. Explain the significance of the “Reserve Army of Labour” in Marx’s analysis of the 

functioning of the capitalist system. What problems are posed in capitalist accumulation in 

case the ‘Reserve Army” is depleted and what are the possible consequences of such an 

eventuality? 

 

iwathoknh O;oLFkk dh dk;Zç.kkyh ds ekDlZ ds fo'ys"k.k esa ÞJe dh vkjf{kr lsukÞ ds egRo dh 

O;k[;k djsaA ;fn *fjt+oZ vkeÊ* lekIr gks tkrh gS rks iw¡thoknh lap;u esa D;k leL;k,¡ vkrh gSa vkSj 

,slh ?kVuk ds laHkkfor ifj.kke D;k gSa\ 



 

4. Explain what Kalecki meant by “political” opposition to full employment and discuss the 

reasons for this. 

 

Li"V djsa fd iw.kZ jkstxkj ds ÞjktuhfrdÞ fojksèk ls dkysdh dk D;k eryc gS vkSj blds dkj.kksa 

ij ppkZ djsaA 

 

5. Why does Heilbroner feel that capitalism cannot exist without the active support of the state? 

Discuss. 

 

gsbyczksuj dks ,slk D;ksa yxrk gS fd jkT; ds lfØ; leFkZu ds fcuk iwathokn vfLrRo esa ugÈ jg 

ldrk gS\ ppkZ djsaA 

 

6. Write short notes on any two of the following: 

(i) The role of force and subjugation in the evolution of capitalism  

(ii) The rate of surplus value and its determinants  

(iii) The tendency of the rate of profit to fall  

(iv) The nature of contemporary finance capital and its consequences for both advanced 

capitalist countries and the developing world. 

fuEufyf[kr esa ls fdUgÈ nks ij laf{kIr fVIi.kh fyf[k,% 

¼d½ iwathokn ds fodkl esa cy vkSj vèkhurk dh Hkwfedk 

¼[k½ vfèk'ks"k ewY; dh nh vkSj mlds fuèkkZjd rRo 

¼x½ ykHk dh nj esa fxjkoV dh ço`fÙk 

 ¼?k½ ledkyhu foÙkh; iwath dh ç—fr vkSj mUur iwathoknh ns'kksa vkSj fodkl'khy nqfu;k nksuksa ds 

fy, blds ifj.kkeA 
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ATTEMPT ANY FOUR QUESTIONS 
 

All questions carry equal marks, 18.75 marks each. 

 

 

1. Discuss the achievements and deficiencies of the policies followed during the Nehruvian 

era. 

 
न  े हरूवादे   य  े ग  म  े  े   अपनाये   गये   न तिेय े  े    के   उपलब्धिय े  े    और  कतमय े  े    पर  चच ाेेा  करे   े  । 

 

2. "Policies matter; 'changes in bureaucratic attitudes' in the absence of policy changes are ephemeral." Disc 

the context of this statement by Bhagwati and Panagriya. 

 

न तिेय ाेे े    मायन  े   रब्ध    ह  े  े ; न तिेगिे  बदलेाव े  े    के   अभाव  म  े  े   'नौकरशाहे   के  द  े ितक ण  म  े  े   

बदलाव' बहुिे  हे   महत्वप  े णेा  ह भगविेे   और  पेानगित़ि येा  के   इस कथन  के   तनतहिेेाथेा  पर  चच ाेेा  करे   े  

। 

 

3. Explain how growth of the economy is related to change in the structure of the population? What are 

potential threats to India’s growth in the future? 

 

 
 

बिेेाइए  तक  अथेाव्यवस  े था  के   से े  व  े ब्धि  जनसे े    येा  के   से े  रचनेा  म  े  े   पररविेेान  स  े  से े  बे े  ितिे  के  स  े   

ह  े ? भतवष्य  म  े  े   भेारर  के   तव के   तलए  से े  भातिव  ब्ध रे    क्येा  हे   े ? 

 
4. Discuss how India's rank has changed in South Asia in terms of various social indicators between 1990 

2011. What lessons can India learn from its neighbours like Bangladesh? 

 
चच ाेेा  करे   े    तक  1990 और  2011 के   बे च  तवतभन्न  सामातजक  से े  के   िेक े  े    के   से े  दभेा  म  े  े  दितण  एतशया  म  े  े   

भेारर  के   रे   े  क बदल  गई  ह  े ।  ब ाेे े  ग्लादे  श  ज  े स  े   पड से  दे  श े  े    स  े   भारर  क्येा  सबक  स    सकिेेा  

ह  े ? 



5. Discuss the recommendations of the Rangarajan Committee for measurement of poverty in India. How d 

the methodology of the Rangarajan Committee differ from that of the previous Committee? 

 

भारर  म  े  े   गर ब   के   मेापन  के   तलए  रे े   गरेाजन  सतमित  के   तसफेाररश े  े    पर  चच ाेेा  करे   े  । रे े   गराजन  

सतमतिे  के   केायेाप्र इसके    प  े वेा  के   सतमतिे  स  े   के  स  े   तभन्न  ह  े ? 

 

6. What are the features of health service provision in India? What are the steps required to impr 

accessibility of health services in India? 

7. 

8.   भारर  म  े  े   स्वेास्थ्य  स  े वा  के   प रेाविेेान  के   प रम  े    तवश  े ििेाएे े     क्येा  ह  े  े ? भारर म  े  े   स्वास्थ्य  स  े वाओे  े    

के   पह  े े  े  च  म  े  े   स  े िेेार  क  तकस  िेरह  के   पहल  के   आवश्यकिेेा  ह  े  े ? 
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Instructions for Candidates 

1. Write your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper. 

2. Answers may be written in English or Hindi but the same medium should be used 

throughout the paper. 

3. The question paper consists of six questions. Answer any four questions.  

4. All questions carry equal marks.  

5. Use of simple non programmable calculator is allowed. 

6. Statistical tables are attached for your reference. 

 

परीक्षार्थिय ों हेतु अनुदेश 

1. इस प्रश्न-पत्र के प्राप्त ह ते ही तुरन्त सबसे ऊपर अपना र ल नम्बर र्लखिए। 

2. उत्तर अोंगे्रजी या र्हन्दी में र्दए जा सकते हैं परनु्त पूरे पेपर में एक ही माध्यम का उपय ग र्कया 

जाना चार्हए। 

3. इस प्रश्न-पत्र में छः  प्रश्न हैं। र्कन्ी ों चार प्रश्न ों के उत्तर दीर्जए। 

4. सभी प्रश्न ों के बराबर अोंक हैं। 

5. साधारण अप्र ग्रामनीय कैलकुलेटर का प्रय ग मान्य है। 

6. आपके सन्दभि हेतु साोंखिकीय साररर्णयााँ सोंलग्न हैं। 

 

 

 

 



Q1. (a) Following regression results are obtained when child mortality in 64 countries (CM) 

are regressed on female literacy rate (FLR) and per capita income in that country (PCI, in Rs.). 

The results below use all variables in standardized form. (t-ratios are given in brackets) 

 

𝐶𝑀𝑖
∗̂ = 0.000 − 1.801 𝐹𝐿𝑅∗ − 2.102𝑃𝐶𝐼∗ 

 

                  t         = (0.007)  (8.666)      (2.807)   ;    𝑅2 = 0.851 

 

(i) Interpret the slope coefficients 

(ii) State any one advantage of running the regression on standardized variables. Which 

regressor has a greater impact on child mortality - female literacy rate or per capita income?  

(iii) Show that the intercept term in such a model is equal to zero. 

 

    Q1. (b) In studying the farm demand for tractors, a researcher used the following 

model: 

𝑇𝑡
∗ = 𝛼𝑋1,𝑡−1

𝛽1 𝑋2,𝑡−1
𝛽2  

 

where T* = desired stock of tractors 

X1 = relative price of tractors 

X2 = interest rate 

 

Using the stock adjustment model, he obtained the following results for 

the period 1983–2019 (annual data): 

 

𝑙𝑜𝑔𝑇�̂� = constant − 0.218 log 𝑋1,𝑡−1 − 0.855 log 𝑋2,𝑡−1 + 0.864 log 𝑇𝑡−1 

                               (0.051)   (0.170)                  (0.035) 

𝑅2 = 0.987 

where the figures in the parentheses are the estimated standard errors. 

 

i. What is the estimated coefficient of adjustment? 

ii. What are the short- and long-run price elasticities? 

iii. What are the corresponding interest elasticities? 

iv. What are the reasons for high or low rate of adjustment in the present 

Model? 

v. How would you test for autocorrelation in the above model?  

vi. Given that Durbin -Watson d Statistic = 1.1054, calculate Durbin’s h statistic. Test your 

null hypothesis at 5% level of significance. 

  

                                                                                                                (9.5+9.25)  

 

 



 

 

Qs. 2 (a)        Consider the following system of simultaneous equations consisting of demand 

  and supply functions for a certain commodity: 

 

  Demand function: 𝑄𝑡
𝑑 =  𝛼0 + 𝛼1𝑃𝑡 + 𝑢1𝑡           𝛼1 < 0      (Equation 1) 

  Supply function:  𝑄𝑡
𝑠 =  𝛽0 + 𝛽1𝑃𝑡 + 𝑢2𝑡             𝛽1 > 0       (Equation 2) 

  Equilibrium condition:  𝑄𝑡
𝑑 =  𝑄𝑡

𝑠 

    

                                    𝐸(𝑢1𝑡) = 0; 𝑉(𝑢1𝑡) = 𝜎𝑢1
2 ; 𝐸(𝑢2𝑡) = 0 ; 𝑉(𝑢2𝑡) = 𝜎𝑢2

2 ;    

   𝐶𝑜𝑣(𝑢1𝑡, 𝑢2𝑡) = 0 

 

(i) Explain what is meant by simultaneity bias. 

(ii) Show that 𝑐𝑜𝑣(𝑃𝑡, 𝑢1𝑡) ≠ 0 in Equation 1. Hence, show that the OLS 

estimator 𝛼1̂  estimated from Equation 1 is an inconsistent estimator of 

𝛼1. Will the OLS estimator 𝛼1̂ overestimate or underestimate the true 

𝛼1? When will plim α̂1 = α1? 

 

  Qs. 2   (b)      Consider the regression model  𝑌𝑖 = 𝛽1 + 𝛽2𝑋𝑖 + 𝑢𝑖. Suppose 𝑌 and  𝑋 take the 

following values:    𝑌 = (1, 2, 3, 3, 4) and X = (6, 7, 8, 9, 10) respectively.        

                        (i) Using matrix notation find  �̂�.   
(ii) Find Total Sum of Squares (TSS), Explained Sum of Squares (ESS), 

Residual Sum of Squares (RSS) and coefficient of determination using 

matrix notation.  

(iii) What is the estimated SER (standard error of the regression)? 

(iv) If  𝑥𝑜 = (
1

20
), find the mean prediction of Y. What is the estimated 

variance of mean prediction? 

                                                                                                                                     (9.5+9.25) 

 

Qs. 3 (a) The following table gives the Error Correction Model (ECM) estimation of a     

production function. The model studies how labour and capital affect output. The results 

reported are based on the data from 2378 companies for the period 1994-2003.  

 

                          

ECM Estimation of the production function 

Variable Coefficient Standard Error P-Value 

labour 0.7753 .0076 0.00 

capital 0.1239 .0042 0.00 

_cons 4.7047 .0437 0.00 

 

 

(i) How would you interpret the coefficients from the model and what is the mean value 

of all the cross-sectional intercepts?  

(ii) Would the sum of the random effect values for all the firms be zero? State your reasons. 



(iii) If the Hausman test for choosing between fixed and random effects model gives an 

estimated chi-square value of 811.81, which model would you choose? State the null 

hypotheses for the test and use 5% significance level.  

 

     Qs. 3  (b)  

(i) Using the least squares method, cost of production of a firm is regressed on total output 

(Q) for 50 firms for the year 2019-20. In order to test for heteroscedasticity, the squared 

OLS residuals are regressed on the explanatory variable, output: 

 

𝑒𝑖
2 = 𝛼1 + 𝛼2𝑄𝑖 + 𝑣𝑖 

 

             If the 𝑅2 from the auxiliary regression is 0.32, outline and conduct the Breusch-Pagan          

test. Use 5% level of significance. Do you find any evidence of heteroscedasticity? State the    

null and alternate hypothesis clearly.  

 

(ii) Is it possible that the OLS regression(s) suffer from both heteroscedasticity and 

multicollinearity? How would you check if OLS regression suffers from 

multicollinearity? If found, suggest some resolution.  

                                                                                 

 (9.5+9.25) 

 

Qs. 4  (a) On the basis of quarterly data collected from 2011 to 2020 a researcher wants to find 

if there is any causality between GDP growth rate (G) and Savings Rate (S). Consider following 

equations: 

𝐺𝑡  =  ∑ 𝜆𝑖𝐺𝑡−𝑖 +

4

𝑖=1

∑ ∅𝑗𝑆𝑡−𝑗 +

4

𝑗=1

 𝑢1𝑡 

 

𝑆𝑡  =  ∑ 𝛼𝑖𝐺𝑡−𝑖 +

4

𝑖=1

∑ 𝛽𝑗𝑆𝑡−𝑗 +

4

𝑗=1

 𝑢2𝑡 

 

(i) Establish a formal test to detect causality from G to S. 

(ii) What additional test is required to address bilateral causality? Clearly explain how to 

conduct the test and define F statistic. 

(iii) Using F tests state under what conditions it is suggested that the two variables- G and S 

are independent of each other. 

(iv) Given that: 

 

 

 

 

 



Direction of Causality F-value 

S → G 6.49 

G → S 3.55 

 

      At 5% level of significance, check if there exists unidirectional or bilateral causality. 

Specify your null hypothesis and alternate hypothesis. 

Qs. 4  (b) 

 (i) Outline the rationale and procedure involved in Ramsey RESET test to check for model 

specification error.  State the null and alternate hypothesis clearly.  

(ii) What do you understand by Mallow’s 𝐶𝑝 criterion? If K=8 and if value of Mallow’s 𝐶𝑝 

criterion is 4.5 for Model A with 4 regressors and 9.5 for Model B with 7 regressors, which 

model will be preferred?  

  (9.5+9.25) 

 

Qs 5. (a) Let the true population regression be, 

 

𝑌𝑖 =  𝛼 + 𝛽𝑋𝑖
∗ + 𝑢𝑖 

 

where 𝑋𝑖
∗ is observed with some error.  

(i) Show that the composite error in the new model, is no longer independent of the 

explanatory variable.  

(ii) Using plim �̂�, show that the OLS estimator of the slope coefficient is inconsistent.  

 

 Qs 5.   (b) Consider the regression model: 

 

𝑌𝑖𝑡 = 𝛽1𝑖 + 𝛽2𝑋2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑋3𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

where i=1,2,3….47 

 t=1,2,3…10 

(i) Explain how the Fixed Effects Least Squares Dummy Variable model allows 

for cross-sectional differences to be incorporated in the regression model. 

(ii) Explain the difference between one-way and two-way fixed effects. 

(iii) Explain how the FE within-group method can be applied. Show how in this 

process, fixed effects get eliminated.  

 

   (9.5+9.25) 

 

 

 

 

 

 



Qs. 6 (a)   

              (i) In the two-variable regression model: Yi =  β0 + β1Xi + ui, suppose X  

  and u are correlated.  Let Z be an instrumental variable (IV) for X. State  

  the conditions that Z must satisfy to be an IV for X. Explain how the IV  

  estimators for  β0 and β1 can be obtained. 

 

 (ii) Now, consider the linear regression model with two explanatory   

  variables:  

                      Y1 =  β0 + β1Y2 +  β2Z1 + ui,  

 

               where Y2 and Z1 are the explanatory variables and ui is the error term.  

 Assume that Z1 is exogenous but that Y2 is correlated with the error term,  

 ui.  If Z2 is used as an instrument for Y2, write down the conditions that  

 should be satisfied to obtain IV estimators of the coefficients. Explain  

 how the IV estimators β0, β1 and β2 can be obtained. Write down the  

 reduced form equation for this model and explain how you can use it to  

 check if a key assumption regarding instrumental variable Z2 is satisfied. 

 

 

        Qs. 6   (b)         Consider the matrix formulation of a k-variable classical linear  

   regression model: y = Xβ + u  

(i) Show that the OLS estimator �̂� = (𝑿′𝑿)−𝟏𝑿′𝒚 is an unbiased 

estimator. Also show that var − cov(�̂�) = 𝜎2(𝑿′𝑿)−𝟏. 

 

(ii) Using matrix notation for sums of squares write down the 

ANOVA table. Also write down the test statistic to test overall 

significance of the estimated regression. 

(iii) The following two variable regression model is estimated: 

�̂�𝑖 =  1.2667 + 1.6606 𝑋𝑖 

If R2 = 0.9874, TSS = 230.4 and number of observations = 10, write down 

the ANOVA table. Also conduct F-test for overall significance. Choose 5% 

level of significance.   

 

                                                                                 (9.5+9.25) 
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Instructions for Candidates 

 

1. Answer any 4 questions. 

2. All questions carry equal marks. 

3. Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 

throughout the paper. 

 

परीक्षार्थियों के लऱए निरे्दश  

1. किनहहीं चाय प्रश्नों िे उत्तय दहजिमे | 
2. सबी प्रश्नों िे अींि सभान हैं | 
3. प्रश्न िा उत्तय हहींदह अथवा अींगे्रिी भाध्मभ भें लरखा िा सिता है ऩयनत ुसबी प्रश्नों िा उत्तय एि 

हह भाध्मभ भें होना चाहहए | 
  

 

1. (a) Keatsland is endowed with three factors, biologists (B), engineers (E) and computers (C). 

There are two sectors in the economy: healthcare (H) and software (S). The output of healthcare 



(H) is produced with B and C, and software (S) with E and C. In the wake of outbreak of the 

pandemic, there has been a large resource shift to the healthcare sector. Capture the impact of the 

same on the returns on the owners of computers?    (10.75)  

िीट्सरैंड तीन िायिों से सींऩनन है, िीवववऻानी (B), इींिीननमय (E) औय िीं प्मटूय (C)। अथथव्मवस्था भें दो 

ऺेत्र हैं: स्वास््म सेवा (H) तथा सॉफ्टवेमय (S)। स्वास््म देखबार (H) िा उत्ऩादन B तथा C िे साथ होता 

है, तथा सॉफ्टवेमय (S) िा उत्ऩादन E तथा C िे साथ होता है। भहाभायह िे प्रिोऩ िे भद्देनिय, स्वास््म 

सेवा ऺेत्र भें एि फडा सींसाधन फदराव आमा है। िीं प्मटूय िे भालरिों ऩय रयटनथ ऩय इसिे प्रबाव िो अधधक्रत 

ियें? 

(b) Illustrate with the help of a diagram that international factor mobility would result in the 

same outcome as in international trade in final goods.    (8)  

आयेख िी सहामता से स्ऩष्ट िीजिए कि अनतयाथष्रहम िायि गनतशीरता िा ऩरयणाभ वहह होगा 

िो अजनतभ वस्तुओीं िे अनतयाथष्रहम व्माऩाय भें होता है। 

2.(a) Two goods X and Y can be produced with two factors of production labour (L) and capital 

(K). Good X is relatively more L intensive and good Y is relatively more K intensive. If the 

labour force increases by 30%, but the relative factor and relative commodity prices remain the 

same, what would its impact be on the composition of output? Explain with the help of a 

diagram.     (8)  

 

श्रभ (L) एवीं ऩूींिी (K) दो िायिों िे साथ दो वस्तुओीं  X तथा Y िा उत्ऩादन किमा िा सिता है। वस्त ुX 

अऩेऺािृत अधधि L सघन है तथा वस्त ुY अऩेऺािृत अधधि K सघन है। महद श्रभ शजतत भें 30% िी ववृि 



होती है, रेकिन साऩेऺ िायि औय साऩेऺ वस्त ुिी िीभतें सभान यहती हैं, तो उत्ऩादन िी सींयचना ऩय इसिा 

तमा प्रबाव ऩडगेा? आयेख िी सहामता से स्ऩष्ट िीजिए। 

(b) The demand and supply function of coffee (in quintals) in an economy is given by   

                    . A specific tariff of 50 per quintal of coffee imposed by the 

country has resulted in the world price decreasing from 150 to 110. Evaluate the net welfare 

effects of the same.    (10.75) 

 

एि अथथव्मवस्था भें िॉपी िी भाींग एवीं ऩूनत थ परन (जतवींटर भें) D=2000-P तथा S=1000+3P 

द्वाया दह गमी है। देश द्वाया रगाए गए 50 प्रनत जतवींटर िॉपी िे एि ववलशष्ट टैरयप िे 

ऩरयणाभस्वरूऩ वैजश्वि भूल्म 150 से घटिय 110 हो गमा है। उस िे शुि िल्माण प्रबावों िा 

भूल्माींिन ियें। 

3 (a) A unit of commodity X which costs $60 at world prices is used to produce one unit of 

commodity Y which sells for $100. If a tariff of 10% is levied on Y, and 20% tariff is levied on 

X, what is the effective rate of protection of Y?     (6) 

वस्त ुX िी एि इिाई जिसिी वैजश्वि िीभत  $60 है, िा उऩमोग वस्तु Y िी एि इिाई िा उत्ऩादन ियने 

िे लरए किमा िाता है जिसिा ववक्रम $ 100 भें होता है। महद Y ऩय 10% िा टैरयप रगामा िाता है, तथा 

X ऩय 20% , तो Y िी सुयऺा िी प्रबावी दय तमा है? 

(b) Bring out the difference between perfect asset substitutability and imperfect asset 

substitutability in an open economy. Consider an economy Indus, whose Central Bank 

undertakes a sterilized sale of foreign assets. With the help of diagrams, compare and explain the 



outcome of the same under the assumptions of perfect and imperfect asset substitutability.  

            (12.75) 

एि खरुह अथथव्मवस्था भें ऩूणथ सींऩजत्त प्रनतस्थाऩनीमता तथा अऩूणथ सींऩजत्त प्रनतस्थाऩनीमता िे भध्म अींतय 

स्ऩष्ट िीजिए। एि अथथव्मवस्था इींडस ऩय ववचाय ियें, जिसिा सेंरर फैंि ववदेशी सींऩजत्तमों िी ननष्पर बफक्री 

ियता है। आयेखों िी सहामता से, ऩूणथ एवीं अऩूणथ सींऩजत्त प्रनतस्थाऩनीमता िी भानमताओीं िे अींतगथत उस िे 

ऩरयणाभ िी तुरना तथा व्माख्मा ियें। 

4 (a) Lincolnland (L) and Winstonland (W) has a labour force of 4000 and 2000 respectively. 

The two countries produce two goods – Apparel (A) and Techgoods (T).  The unit labour 

requirements of the production of apparel are 2 and 3 and for techgoods is 4 and 5 for 

Lincolnland and Winstonland, respectively. (i) If labour is the only factor of production and the 

tastes and preferences of the consumers in both countries are alike and is captured by        

  , find the relative equilibrium price? Discuss as to whether there is complete specialisation at 

this relative price? (ii) Discuss gains from trade of Winstonland in this case.   (12) 

लरींिनरैंड (L) तथा ववींस्टनरैंड (W) भें क्रभश् 4000 तथा 2000 िी श्रभ शजतत है। दोनों देश दो वस्तओुीं िा 

उत्ऩादन ियते हैं - ऩरयधान (A) तथा टेिगुड्स (T)। ऩरयधान िे उत्ऩादन िी इिाई श्रभ आवश्मिताएीं 2 

तथा 3 हैं एवीं तिनीिी वस्तुओीं िे लरए लरींिनरैंड तथा ववींस्टनरैंड िे लरए क्रभश् 4 तथा 5 हैं। (i) महद 

श्रभ हह उत्ऩादन िा एिभात्र िायि है तथा दोनों देशों भें उऩबोतताओीं िे स्वाद औय प्राथलभिताएीं सभान है 

तथा          , द्वाया प्रदलशथत है, तो साऩेऺ सींतुरन भूल्म ऻात ियें? चचाथ ियें कि तमा इस साऩेऺ 

िीभत ऩय ऩूणथ ववशेषऻता है? (ii) इस जस्थनत भें ववींस्टनरैंड िे लरए व्माऩाय से राब िी चचाथ िीजिए। 



(b) Xerxia and Yaniaare part of a customs union; and Zenland is not part of it. The customs 

union imposes an ad valoremtariff of 50% on air purifiers imported from outside the customs 

union. Let us assume the cost of production of air purifiers in Xerxia,Yaniaand Zenland are 

2000$, 1800$ and 1400$. How will the trade in air purifiers change with Zenland joining the 

customs union?    (6.75) 

जेयजतसमा तथा माननमाये एि सीभा शुल्ि सींघ िा हहस्सा हैं; तथा जेनरैंड इसिा हहस्सा नहहीं है। 

सीभा शुल्ि सींघ, सींघ िे फाहय से आमात किए गए एमय प्मूयहपामय ऩय 50% िा एड वैरोयभ 

टैरयप रगाता है। भान रें कि जेयजतसमा, माननमा तथा जेनरैंड भें एमय प्मूयहपामय िे उत्ऩादन 

िी रागत 2000 डॉरय, 1800 डॉरय औय 1400 डॉरय है। िेनरैंड िे िस्टभ मूननमन भें शालभर 

होने से एमय प्मूयहपामय िा व्माऩाय किस प्रिाय फदरेगा? 

5. (a) An imaginary open economy Azaria operates at full employment in the short run but 

finds a temporary increase in the demand for its output in the world market. What policy 

options does it have to return to full employment? How is the exchange rate affected? 

          (8.75) 

एि िाल्ऩननि खरुह अथथव्मवस्था अिारयमा अल्ऩावधध भें ऩूणथ योिगाय ऩय िाभ ियती है 

रेकिन ववश्व फािाय भें इसिे उत्ऩादन िी भाींग भें अस्थामी ववृि है। ऩूणथ योिगाय ऩय 

रौटने िे लरए उसिे ऩास िौन से नीनत वविल्ऩ हैं? ववननभम दय किस प्रिाय प्रबाववत 

होती है? 



(b) Discuss the efficacy of expansionary fiscal and monetary policies under flexible 

exchange rates under an era of perfect capital mobility.    (10) 

ऩूणथ ऩूींिी गनतशीरता िे सभम भें रचीरह ववननभम दयों िे अींतगथत ववस्तारयत याििोषीम तथा 

भौहिि नीनतमों िी प्रबाविारयता ऩय चचाथ ियें। 

 

6. (a) Discuss the model of exchange rate overshooting illustrating the same using a DD-AA 

diagram.      (9) 

DD-AA आयेख िा उऩमोग ियते हुए ववननभम दय ओवयशूहटींग िे भॉडर ऩय चचाथ ियें। 

(b) Firms exporting to Nasserland are not willing to change prices charged to the 

customers in that country despite a nominal exchange rate depreciation of its currency. 

How do you explain this phenomenon?   (9.75) 

नासयरैंड िो ननमाथत ियने वारह पभें अऩनी भुिा िे भाभूरह ववननभम दय भूल्मह्रास िे 

फाविूद उस देश भें ग्राहिों से रह िाने वारह िीभतों िो फदरने िे लरए तैमाय नहहीं हैं। 

आऩ इस जस्थनत िी व्माख्मा किस प्रिाय ियेंगे? 
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Instructions for Candidates 

 

● Write your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper. 

● Answers may be written in English or Hindi but the same medium should be used 

throughout the paper. 

● The question paper consists of six questions. Answer any four questions.  

● All questions carry equal marks.  

● Use of simple non-programmable calculators is allowed. 

● Statistical tables are attached for your reference. 

 

परीक्षार्थिय ों हेतु अनुदेश 

 

● इस प्रश्न-पत्र के प्राप्त ह ते ही तुरन्त सबसे ऊपर अपना र ल नम्बर र्लखिए। 

● उत्तर अोंगे्रजी या र्हन्दी में र्दए जा सकते हैं परनु्त पूरे पेपर में एक ही माध्यम का उपय ग र्कया जाना चार्हए। 

● इस प्रश्न-पत्र में छः  प्रश्न हैं। र्कन्ी ों चार प्रश्न ों के उत्तर दीर्जए। 

● सभी प्रश्न ों के बराबर अोंक हैं। 

● साधारण अप्र ग्रामनीय कैलकुलेटर का प्रय ग मान्य है। 

● आपके सन्दभि हेतु साोंखिकीय साररर्णयााँ सोंलग्न हैं। 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Q1. (a) To study whether the savings-income relationship has changed over time (monthly), the 

following regression was estimated – 

 

𝑌𝑡= 𝛽0 + 𝛽1𝐷𝑡 + 𝛽2𝑋𝑡 + 𝛽3𝐷𝑡𝑋𝑡 + 𝑢𝑡  

 

where 𝑌𝑡 = Savings (in Rs), 𝑋𝑡 = Income (in Rs) and 𝑢𝑡 = stochastic disturbance. The variable 𝐷𝑡 

is defined as 𝐷𝑡 = 1 for the monthly observations in the period 2002-2010 and 𝐷𝑡 = 0, for the 

monthly observations in the period 2011-2019. The regression equation was estimated as – 

 

𝑌�̂� = -1.82 + 1.56𝐷𝑡 + 0.18𝑋𝑡 – 0.40𝐷𝑡𝑋𝑡  

SE    0.3322   0.4724     0.0264       0.0311 

 

(i) Interpret the regression coefficients. 

(ii) Has the saving income relationship changed between the two 

periods? Use 5% level of significance. State the null and alternative hypotheses clearly. 

(iii) Explain how recursive least squares and Chow’s prediction failure test helps to determine the 

point of a structural break. 

  

Q1. (b) Consider the following time series regression model: 

 

Ct = β1 + β2 Xt* + ut 

 

where C is private consumption expenditure, X* is permanent income and t is a time-period. Xt* 

is not directly observable. Suppose we adopt the adaptive expectations hypothesis for Xt*. 

 

(i) Write the equation showing how the expectations are formed. 

(ii) Using the equation formed in (i), derive the estimated regression model. 

(iii) Now from quarterly data for the United States for the period 2000-2019 following regression 

results were obtained using the estimated model: 

 

𝐶𝑡  ̂ =  1001.4 +  0.3031𝑋𝑡  +  0.4009𝐶𝑡−1 

                                             se    (2503.43)     (0.0817)      (0.1131) 

                                            t-stat  (0.4000)     (3.7099)      (3.5446) 

 

𝑅2 = 0.99, d = 1.4012, F = 1198.46 

 

 

 

 

 



What are the short-run marginal propensity and long-run marginal propensity to consume? 

(iv) Do the estimates conform with the economic theory? Explain? 

(v) How would you test for autocorrelation in the above model? Conduct the appropriate test 

using α = 5%. 

 

                                                                                                                  (9.5+9.25)  

 

Q2. (a)  In a standard regression model with y = 𝑋𝛽 + 𝑢 and var(y) = 𝜎2 𝐼, and  

OLS estimator b =  (𝑋′𝑋)−1𝑋′𝑦 

 

(i) Prove that b is an unbiased estimator of 𝛽. 

(ii) Derive the expected value and variance of �̂�= b+Ay where A is any (k X n) non-stochastic 

matrix with AX = 0. 

(iii) How does Var (�̂�𝑘) compare with Var (𝑏𝑘)? What are the implications of your result?  

 

 Q2. (b) (i) Explain, using an example, the reasons for using the method of instrumental variables 

(IVs). 

(ii) What are the necessary conditions an instrumental variable should satisfy?  

(iii) When do we say that an IV is poor? Are there any costs of using it? 

 

                                                                                    (9.5+9.25) 

 

Qs. 3 (a) Consider the Linear Probability Model (LPM), 

 

𝑌�̂� =  1.123 + −0.004𝑎𝑔𝑒𝑖 − 0.02𝑒𝑑𝑢𝑖 − 0.005𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖 

 

where 𝑌𝑖 = 1 𝑓𝑜𝑟 𝑠𝑚𝑜𝑘𝑒𝑟 

                         𝑌𝑖 = 0 𝑓𝑜𝑟 𝑛𝑜𝑛 − 𝑠𝑚𝑜𝑘𝑒𝑟 

 

       (i)  Explain the linear probability model (LPM) approach to the estimation of the model 

using OLS. Interpret the regression coefficients. 

       (ii) Explain the inherent limitations of the model. 

       (iii) Explain how the logit model can be a solution to the above problems.  

 

       Qs. 3 (b) Consider a cross-sectional model of petroleum consumption by state: 

 

𝑝𝑐𝑜𝑛𝑠𝑖 = 𝐵𝑜 + 𝐵1𝑅𝑒𝑔𝑖 + 𝐵2𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖 + 𝜀𝑖; N=50 

 

       where pcons = petroleum consumption in the ith state 

           reg = motor vehicle registrations in the ith state 



           price = price of petrol in the ith state 

 

(i) To investigate the possibility of heteroscedasticity caused by variation in the size of the states, 

explain the steps in Breusch-Pagan methodology.  

(ii) If the estimated 𝑅2= 0.197 for the auxiliary regression, what do you conclude? State the null 

and alternate hypotheses clearly. Use a 5% level of significance.  

(iii) If the test shows evidence of heteroscedasticity, then what should be done about it? 

                            

                                                              (9.5+9.25) 

 

Qs. 4  (a) Consider the following infinite lag model: 

 

𝑌𝑡 =  𝛼 + 𝛽0𝑋𝑡 + 𝛽0𝜆𝑋𝑡−1 + 𝛽0𝜆2𝑋𝑡−2 + 𝛽0𝜆3𝑋𝑡−3+. . . . . . . . +𝑢𝑡 

 

Where 0<𝜆 < 1 

 

(i) Show how the Koyck transformation can be used to estimate the above model. 

(ii) Derive the mean lag and median lag in the model derived in (i). 

(iii) Prove that the stochastic disturbance term of the model derived in (i) is serially correlated 

and also correlated with one year lag of the dependent variable. 

(iv) Will the estimates obtained in the model derived in (i) be unbiased and consistent? Why and 

why not?  

 

  Qs. 4 (b)  

 

(i) Outline the steps involved in using the Durbin-Watson test for detecting model specification 

error(s).  

 

(ii) Consider the following regression model for wages: 

 

𝑊𝑖 = 𝛼1 + 𝛼2𝐹𝑒𝑚𝑎𝑙𝑒𝑖 + 𝛼3𝑁𝑜𝑛𝑤ℎ𝑖𝑡𝑒𝑖 + 𝛼4𝑈𝑛𝑖𝑜𝑛𝑖 + 𝛼5𝐸𝑑𝑢𝑖 + 𝛼6𝐸𝑥𝑝𝑖 + 𝑢𝑖 

 

where 𝑊𝑖=wages, 𝐸𝑑𝑢𝑖= number of years of education, 𝐸𝑥𝑝𝑖= number of years of experience, 

Femalei=1 if female and 0 otherwise, Nonwhitei=1 if nonwhite and 0 otherwise, and Unioni=1 if 

union member and 0 otherwise. 

           

The regression model was estimated using data from 1289 observations. Using the estimated 

residuals from the model, the LM test for omitted variables was conducted to see if  𝐸𝑥𝑝𝑖
2 and 

the interaction between gender and experience (𝐸𝑥𝑝𝑒𝑟 ∗ 𝐹𝑒𝑚𝑎𝑙𝑒)𝑖 should be added to the 



regression model. Describe the test procedure. If 𝑅2 = 0.0251 for the auxiliary regression of the 

LM test, conduct the test at a 1% level of significance and state your conclusion. 

 

 

                                                                               (9.5+9.25) 

 

Qs 5. (a) Consider the true model, 

 

𝐶�̂�𝑖 = 263.6416 − 0.0056𝑃𝐺𝑁𝑃𝑖 −  2.2316𝐹𝐿𝑅𝑖…(1) 

 

Where CM =Child mortality 

            PGNP = per capita GNP 

            FLR = Female Literacy Rate 

 

Now, the estimated model is as below, 

 

𝐶�̂�𝑖 = 157.4244 − 0.0114𝑃𝐺𝑁𝑃𝑖…. (2) 

 

Where the slope coefficient in the regression of FLR on PGNP is 0.00256.  

 

(i) Prove that the estimated parameters from the model (2) are biased as well as inconsistent.  

(ii) Find the value of the specification bias due to an omission of the relevant variable, FLR?   

(iii) Examine the variances of PGNP in the two models and discuss the trade-off between the 

bias and efficiency in this case.  

 

   Qs 5. (b) Consider the following function: 

 

𝑐ℎ𝑎𝑟𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝐵1 + 𝐵2𝑎𝑔𝑒𝑖𝑡 + 𝐵3𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡 + 𝐵4𝑝𝑟𝑖𝑐𝑒𝑖𝑡 + 𝐵4𝑑𝑒𝑝𝑠𝑖𝑡 +  𝐵4𝑀𝑆𝑖𝑡 +  𝑤𝑖𝑡 

 

where charity - charitable contribution; price- the opportunity cost of giving charitable 

contributions; deps- no. of dependents; MS- marital status; and, 𝑤𝑖𝑡 = 𝜀𝑖 + 𝑢𝑖𝑡 

 

  (i) Discuss the Random effects model in panel data analysis. State the assumptions made by this 

approach.  

(ii) Is it true that the error term of a given cross-sectional unit at two different intervals are 

correlated?  

(iii)  What is the difference between a fixed and random effect model? 

(iv) Following are the results of the Hausman test: 

 



Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test cross-section random effects 

Test summary Chi-square 

statistic 

Chi-sq d.f Prob 

Cross-section 

random 

15.964273 5 0.0069 

cross -section random effects test comparisons: 

Variable Fixed Random Var (Diff.) Prob. 

age 0.102249 0.277063 0.003539 0.0033 

income 0.838810 0.852996 0.000830 0.6224 

price 0.366080 0.370199 0.000087 0.6595 

deps -0.086352 -0.036254 0.000487 0.0232 

MS 0.199833 0.199669 0.016167 0.9990 

 

State the null hypothesis of the Hausman test clearly. What can you conclude from the above 

result? 

                                                                  (9.5+9.25) 

Qs. 6 (a) An OLS estimate of the rate of return to education is, 

 

𝐿𝑤𝑎𝑔𝑒 = 𝛽0 + 𝛽1𝑒𝑑𝑢𝑐𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝑢 

 

Suppose education and error term are related. A commonly used instrument for education is 

parental education i.e., mother’s education.  

(i) State and explain the conditions required for mother’s education to be a good instrument for 

education. Using an example, explain the difference between a proxy variable and an 

instrumental variable. 

(ii) Derive the IV estimator for 𝛽1and prove its consistency. 

(iii) Suppose N=50, 𝛴𝑍= 50, 𝛴𝑌= 150, 𝛴𝑋= 150, 𝛴𝑍𝑋 = 300, 𝛴𝑍𝑌= 200 

     Obtain the IV estimator of 𝛽1.  

 

 

 

 



 Qs. 6 (b) Consider the following IS-LM model of macroeconomics: 

 

LM equation 

𝑌𝑡  =  𝜆0 + 𝜆1�̅� + 𝜆2𝑟𝑡 + 𝑢1𝑡 

IS equation 

𝑌𝑡  =  𝛱0  + 𝛱1𝑟𝑡 + 𝑢2𝑡 

 

Where 𝑌𝑡   = Income 

𝑟𝑡 = Interest rate 

�̅� = assumed level of Money Supply 

 

E(𝑢1𝑡) = 0, E(𝑢2𝑡) = 0, E(𝑢1𝑡
2 ) = 𝜎1

2, E(𝑢2𝑡
2 ) = 𝜎2

2, E(𝑢1𝑡𝑢1𝑡+𝑗) = 0 (for 𝑗 ≠ 0),  E(𝑢2𝑡𝑢2𝑡+𝑗) = 0 

(for 𝑗 ≠ 0), cov (�̅�, 𝑢1𝑡) = 0, E(𝑢1𝑡 , 𝑢2𝑡) = 0 

 

(i) Are the OLS estimators for 𝜆 and 𝛱 coefficients consistent? Explain your answer. 

(ii) Show that the covariances of the stochastic explanatory variable 𝑟𝑡 with the disturbance terms,  

𝑢1𝑡 𝑎𝑛𝑑 𝑢2𝑡 are not equal to zero. 

 

                                                                                 (9.5+9.25) 

                                                                                 

                                                                                 

 

 

                                                                                  

 

 

 

 

 



SET C 

Sr. No. of Question Paper: 

Unique Paper Code   : 12277501 

Name of the Course   : B. A. (H) Economics 

Name of the Paper   : Economics of Health and Education 

Semester    : V 

Duration: 3 Hours       Maximum Marks: 75 

Any graphs/figures/diagrams in the question paper have been taken from the prescribed readings. 

Attempt any four questions in all. 

 

 

1. Consider an individual having preferences over health (h) and generic consumption good 

(c), given as follows: U(𝑐, ℎ) =  𝑐1/3ℎ
2/3

 . The income of the consumer is M. Suppose that 

for the production of an additional unit of health, 𝜃 units of health care services (denoted 

by s) are required. The price of generic good and the price of health care services are 

normalized to one. Assume that the health care services market, the health market and the 

generic good market are competitive.  

(a) Set up the general equilibrium framework for the above situation. Find the 

equilibrium level of quantities and prices of c, h, and s when M = Rs 90 and 𝜃 =
 1. Represent the equilibrium in (c,h) and (c,s) space.  

(b) Suppose the health of the individual deteriorates. This makes 𝜃 to rise to 2. 

Explain the effect of this change in the value of𝜃 on the equilibrium level of 

quantities and prices of c, h, and s, assuming income remains unchanged. Using 

the same diagrams as in part (a), show the new equilibrium and change in the 

values of c, h, and s.  

(c) What will happen to the result of part (b) if her income declines to Rs 60, due 

to reduced productivity caused by the change in the health status? Show the effect 

through diagrams in (c,h) and (c,s) space.  

(d) Give economic justification for the change in the consumption of c, h, and s in 

parts (b) and (c), as compared to part (a).      (18.75) 

 

2. Suppose there is a population of individuals whose number is normalized to one. Let 𝑛 ∈
 [0,1] be the fraction of individuals immunized against a particular disease. The probability 

of contracting the infectious disease by a non-immunized person is given by p(n) = 0.4(1-

n)2. Assume that the vaccination provided is fully effective. Individuals are identical in all 

respects and the cost of illness is assumed to be the same across all individuals and is equal 



to one. The marginal cost of the vaccination is constant, given by c=0.1. Derive the private 

and social marginal benefit. What is the relationship between the two? Derive and show 

diagrammatically the private optimum and the social optimum. How will these private and 

social optima change when the probability of contracting the disease by an individual 

increases to 0.8 assuming none in the population is immunized? In the light of the above 

analysis, discuss the possible reasons that make the government pursue full immunization?  

        (18.75) 

 

 

 

3. Answer the following questions:         (18.75) 

(a) Ashok, age 40, is suffering from cancer and hence he values his life at 0.5 of a healthy 

year. He has two choices, either to for its treatment, which will provide him full health with 

probability 0.7 if the treatment is successful. Otherwise, he may die as well. He is expected 

to live up to 80 years. What should be his minimum probability of choosing treatment over 

no treatment for cancer?  

(b) Different people obtain different levels of direct utility from smoking – for some it is 

high, for some others it is low and even it is zero or negative for some others. However, 

both smokers and non-smokers suffer from second hand smoke. Show the social costs and 

benefits functions graphically and find the socially optimum number of smokers. Can this 

socially optimum number of smokers ever be attained in a market set-up? Justify your 

answer. Critically analyze the role of government in dealing with the problem of negative 

externality caused by smoking.       

 

 

 

4. The links between education and health are important in shaping both short-term and long-

term trends in the levels and distributions of both these variables. Elucidate by highlighting 

both forward and backward linkages of health and education. In response to your answer 

to the above part, discuss that improvements in health and education outcomes may not 

increase just by increasing monetary resources. Improving quality of service provision is 

critical for it.         (18.75) 

 

 

5. Study the following diagram carefully which shows the marginal return to education in 

India, by gender, over time, and for different education levels. Discuss if there are any 

differences in the male-female earnings. What could be the possible reasons for the 

existence of such differences, if any? Are these differences justified in the labour market? 

If not, comment on the discriminatory treatment in the labour market. Explain the various 

ways in which this discriminatory treatment exists in the labour market and how can they 

be measured?           (18.75) 

 

 



6. Can price indices of food be considered as price indices of calories? Justify your answer. 

Given the following data, discuss the nutrition status of privileged Indian children. What 

are the problems in taking them to be the reference category for measuring child nutrition 

in India?           (18.75) 

 

 
 

 



 



 

Unique Paper Code:  12271501  

  

Name of the Paper:  Indian Economy I(old syllabus) 

  

 

Name of the Course: B.A. (Hons) Economics-CBCS CORE  

 

Semester:    V 

 

Duration: 3 Hours       Maximum Marks: 75 

 

Instructions for Candidates 

 

1. Write your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper. 

2. Answer any 4 questions.  

3. All questions carry equal (18.75) mark 

4. Answers may be written either in English or Hindi; but the same medium should be used 

throughout the paper 

1. इस प्रश्न-पत्र के मिलते ही ऊपर मिये गये मिर्धाररत स्थधि पर अपिध अिुक्रिधांक मलखिये | 

2. मकन्ी ां 4 प्रश्ननां कध उत्तर िें  ।  

3. सभी प्रश्ननां कध उत्तर सिधि (18.75 )हैं ।  

4. इस प्रश्न-पत्र कध उत्तर अँगे्रजी यध महन्दी मकसी एक भधषध िें िीमजये; लेमकि सभी उतरनां कध िधध्यि 

एक ही हनिध चधमहये | 

 

1. Compare the Vakil-Brahmananda Plan with the Mahalanobis model? In your opinion, 

which one was better suited for India? 

वकील-ब्रह्मधिांि यनजिध की िहधलिनमिस िॉडल से तुलिध करें? आपकी रधय िें, भधरत के मलए कौि 

सध िेहतर अिुकूल थध? 

 

2. What lessons can Indian states learn from each other in the process of development? 

मवकधस की प्रमक्रयध िें भधरतीय रधज्य एक िूसरे से क्यध सीि सकते हैं? 

3. Explain how growth of the economy is related to change in the structure of the population? What are the 

potential threats to India’s growth in the future? 

व्यधख्यध कीमजए मक अथाव्यवस्थध की वृखि कध जिसांख्यध की सांरचिध िें पररवताि से मकस प्रकधर सम्बन्ध है? भमवष्य िें 

भधरत के मवकधस के मलए सांभधमवत ितरे क्यध हैं? 



4. How does India compare with other BRIC countries in terms of monetary and non-monetary indicators? 

िौमिक और गैर-िौमिक सांकेतकनां के िधिले िें भधरत अन्य मब्रक(BRIC) िेशनां के सधथ कैसे तुलिध करतध है? 

5. Discuss the change in the relationship between India’s pattern of growth and pace of poverty reduction. 

 Elaborate in terms of elasticities of head count index of poverty with respect to rural and urban 

consumption growth in the pre and post reform . 

भधरत के मवकधस के पैटिा और गरीिी िें किी की गमत के िीच सांिांर्नां िें ििलधव पर चचधा करें। सुर्धर से पहले और िधि 

िें ग्रधिीण और शहरी उपभनग वृखि के सांिांर्  

िें गरीिी के शीषा गणिध सूचकधांक की लनच के सांिभा िें मवस्तधर से ितधएां । 

6. Discuss how the Chinese reform process of “crossing the river groping for stones” was fundamentally 

different from the Indian reform process. 

चचधा करें  मक "पत्थरनां कन टटनलिे वधली ििी कन पधर करिे" की चीिी सुर्धर प्रमक्रयध भधरतीय सुर्धर प्रमक्रयध से िौमलक 

रूप से कैसे मभन्न थी। 

 

 

 

 



SET A 

Sr. No. of Question Paper: 

Unique Paper Code   : 12277506 

Name of the Course   : B. A. (H) Economics (OC) 

Name of the Paper   : International Economics 

Semester    : V 

Duration: 3 Hours       Maximum Marks: 75 

 

Instructions for Candidates 

 

1. Answer any 4 questions. 

2. All questions carry equal marks. 

3. Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 

throughout the paper. 

 

परीक्षार्थियों के लऱए निरे्दश  

1. किनहहीं चाय प्रश्नों िे उत्तय दहजजमे | 
2. सबी प्रश्नों िे अींि सभान हैं | 
3. प्रश्न िा उत्तय हहींदह अथवा अींगे्रजी भाध्मभ भें लरखा जा सिता है ऩयनत ुसबी प्रश्नों िा उत्तय एि 

हह भाध्मभ भें होना चाहहए | 
  
1. (a)Consider a model withtwo countries A and B. The unit labour requirements in rice(R) 

and wheat (W) production are 2 and 3 in country A and 4 and 5 in country B, 

respectively. Labour endowments in A and B are 400 and 200, respectively. Assume that 

labour is the only factor of production, and the tastes and preferences of the consumers in 

both the countries are alike and captured by             . (i) Find the relative 

equilibrium price? Discuss as to whether there is complete specialisation at this relative 

price? (ii)Discuss gains from trade for country B in this case.  (12) 



(b)The economy of Midwest produces both cloth (C) and pens (P). It provides for an 

export subsidy on cloth. Using a Standard Trade Model, assess the implications of the 

same on relative prices.       (6.75) 

(a) दो देशों A तथा B िे साथ एि भॉडर ऩय ववचाय ियें। चावर (R) तथा गेह ीं (W) उत्ऩादन भें 

इिाई श्रभ िी आवश्मिताएीं देश A भें क्रभश् 2 एवीं 3 तथा देश B भें 4 एवीं 5 हैं। A तथा B भें 

श्रभ ननधध क्रभश् 400 औय 200 हैं। भान रें कि श्रभ हह उत्ऩादन िा एिभात्र िायि है, औय दोनों 

देशों भें उऩबोक्ताओीं िे स्वाद एवीं प्राथलभिताएीं सभान हैं तथा               द्वाया प्रदलशित 

है। 

 (i) साऩेऺ सींतुरन िीभत ऻात िीजजए? चचाि ियें कि क्मा इस साऩेऺ िीभत ऩय ऩ र्ि ववशेषऻता है? 

(ii) इस भाभरे भें देश B िे व्माऩाय से राब िी चचाि िीजजए। (12) 

(b) लभडवेस्ट िी अथिव्मवस्था िऩडा (C) औय िरभ (P) दोनों िा उत्ऩादन ियती है। मह िऩड ेऩय 

ननमाित सजससडी प्रदान ियता है। एि भानि व्माऩाय भॉडर िा उऩमोग ियते हुए, साऩेऺ िीभतों ऩय 

इसिे प्रबाव िा आिरन ियें। 

 

2. (a)X and Y are part of a customs union, and Z is not part of it. The customs union 

imposes an ad valorem tariff of 50% on motorcycles imported from outside the customs 

union. Let us assume the cost of production of motorcycles in X, Y and Z are $200, 

$180 and $140. How will the trade-in motorcycles change with country Z joining the 

customs union?         

 (6) 

X तथा Y एि सीभा शुल्ि सींघ िा हहस्सा हैं, तथा Z इसिा हहस्सा नहहीं है। सीभा शुल्ि 

सींघ फाहय से आमानतत भोटयसाइकिरों ऩय 50% िा मथाभ ल्म टैरयप रगाता है। भान रें 

कि X, Y तथा Z भें भोटयसाइकिरों िे उत्ऩादन िी रागत $200, $180 औय $140 है। देश 

Z िे सीभा शुल्ि सींघ भें शालभर होने से भोटयसाइकिरों िा व्माऩाय किस प्रिाय फदरेगा?  

(b) Assume firms operate with different marginal costs under monopolistic competition. 

Illustrate and explain with the help of diagrams that trade and economic integration will 

create winners and losers?    (6.75) 



भान रें कि एिाधधिाय प्रनतमोधगता िे अींतगित पभि ववलबनन सीभाींत रागतों िे साथ िाभ ियती हैं। 

आयेखों िी सहामता से स्ऩष्ट िीजजए एवीं व्माख्मा ियें कि व्माऩाय एवीं आधथिि एिीियर् से िुछ देश 

ववजमी होंगे तथा िुछ देश अववजमी होंगे? 

(c) The economy of Nelson land produces two goods: apparel (A) and pencils (P) with 

factors of production labour (L) and capital (K). A is labour-intensive compared to P. 

Explain with algebra the impact of an increase in the supply of labour on the composition 

ofthe economy’s output, assuming that the relative factor and commodity prices remain 

the same.    (6) 

नेल्सन ब लभ िी अथिव्मवस्था उत्ऩादन श्रभ (L) औय ऩ ींजी (K) िे िायिों िे साथ दो वस्तुओीं िा 

उत्ऩादन ियती है: ऩरयधान (A) तथा ऩेंलसर (P) । A, P िी तुरना भें श्रभ सघन है। मह भानते हुए 

कि साऩेऺ िायि तथा वस्तओुीं िी िीभतें सभान यहती हैं, अथिव्मवस्था िे उत्ऩादन िी सींयचना ऩय 

श्रभ िी आऩ नत ि भें ववृि िे प्रबाव िो फीजगणर्त िे साथ सभझाएीं। 

 

3. (a) In the early 2000s, the economy of Mombasa witnesseda steep increase in the relative 

price (PR/PC) of rice(R) against cloth (C). Assuming that rice is produced using labour 

(L) and land (T); and, cloth using capital (K) and labour (L); assess the implications for 

income distribution of the same with the help of diagrams. Assume that only labour is 

freely mobile across sectors.       (9.75) 

2000 िे दशि िी आयींब भें, भोम्फासा िी अथिव्मवस्था भें िऩड े(C) िे भुिाफरे चावर 

(R) िे साऩेऺ भ ल्म (PR/PC) भें बायह ववृि देखी गई। मह भानत े हुए कि चावर िा 

उत्ऩादन श्रभ (L) औय ब लभ (T) िा उऩमोग ियिे किमा जाता है; एवीं ऩ ींजी (K) तथा 

श्रभ (L) िा उऩमोग िय िऩडा; आयेखों िी सहामता से उसिे आम ववतयर् िे ननहहताथों 

िा आिरन ियें। भान रें कि िेवर श्रभ सबी ऺेत्रों भें स्वतींत्र रूऩ से गनतशीर है। 

 

 

 

 



 (b)The demand and supply curves of good X of country A are given below: 

         

         

Following the decision of the country to impose a specific tariff of 5, the world price 

declined from 30 to 28.  (i) Calculate the  change in producer and consumer surpluses of 

the country (ii) Examine whether the tariff improves the net welfare of the country or not.  

(9) 

 

देश A िे वस्तु X िी भाींग एवीं आऩ नत ि वक्र नीच ेहदए गए हैं: 

         

         

 

 

5 िा एि ववलशष्ट टैरयप रगाने िे ननर्िम िे फाद, ववश्व भ ल्म 30 से घटिय 28 हो गमा। 

(i) देश िे उत्ऩादि एवीं उऩबोक्ता अधधशषे भें ऩरयवतिन िी गर्ना ियें (ii) जाींच ियें कि 

क्मा टैरयप से देश िे शुि िल्मार् भें सुधाय होता है मा नहहीं? 

4. (a) A unit of commodity Y, which costs $70 at world prices, is used to produce one unit 

of commodity X, which sells for $200. If a tariff of 10% is levied on X, and a 20% tariff 

is levied on Y, what is X's effective protection rate?    (6) 

वस्तु Y िी एि इिाई, जजसिी वैजश्वि िीभत $70 है, िा उऩमोग वस्तु X िी एि इिाई 

िा उत्ऩादन ियने िे लरए किमा जाता है, जो $200 भें ववक्रम होती है। महद X ऩय 10% 

िा टैरयप रगामा जाता है, औय Y ऩय 20% टैरयप रगामा जाता है, तो X िी प्रबावी सुयऺा 

दय क्मा है? 

(b) Suppose the indices of intra-industry trade for two industries of a country, inorganic 

chemicals and footwear, are 0.97 and 0.10 respectively. Interpret the same. (3) 

भान रहजजए कि किसी देश िे दो उद्मोगों, अिाफिननि यसामन एवीं ज ते िे लरए अींतय-उद्मोग व्माऩाय 

िे स चिाींि क्रभश् 0.97 औय 0.10 हैं।  व्माख्मा ियें। 



(c)Compare and contrast the impact of (i)temporary fiscal and (ii) temporary monetary 

expansions on exchange rates (E) and income (Y) through the DD–AA diagrams.   

  (9.75) 

 DD-AA आयेखों िे भाध्मभ से (i) अस्थामी ववत्तीम एवीं (ii) ववननभम दयों (E) औय आम (Y) ऩय 

अस्थामी भौहिि ववस्ताय िे प्रबाव िी ववषभता एवीं तुरना ियें। 

 

5. (a)Under a Bretton Woods type fixed exchange rate regime, the economy of Slovenia is 

currently in a state of disequilibrium. It is in the zone of discomfort characterised by high 

inflation and current account surplus. Illustrate with the help of a diagram as to how the 

economy could get back to simultaneous equilibrium in internal and external balance? 

Clearly bring out the difference between expenditure changing and expenditure switching 

policies.  (9) 

ब्रेटन वुड्स प्रिाय िी ननजश्चत ववननभम दय व्मवस्था िे अींतगित, स्रोवेननमा िी 

अथिव्मवस्था वतिभान भें असभानता िी जस्थनत भें है। मह उच्च भुिास्पीनत एवीं चार  

खाता अधधशषे िी ववशषेता वारे असुववधा िे ऺेत्र भें है। एि आयेख िी सहामता स े

स्ऩष्ट िीजजए कि किस प्रिाय अथिव्मवस्था आींतरयि एवीं फाह्म सींतुरन भें एि साथ 

सींतुरन भें वाऩस आ सिती है? व्मम ऩरयवतिन औय व्मम जस्वच नीनतमों िे भध्म अींतय 

िो स्ऩष्ट रूऩ से फताएीं। 

 

(b) The economy of Indus is witnessing a sudden deterioration in the current account. 

Still, in co-operation with the Central Bank, its government tries to defend its currency's 

peg, rupiah to the dollar (r/$) at 18r/$. The market speculates that the peg is 

unsustainable, and the rate would crash to 21r/$. Discuss the trajectory of interest rates, 

money supply, forex reserves and exchange rate in its path to final devaluation with the 

help of a diagram.   (9.75) 

 



लसींधु िी अथिव्मवस्था भें चार  खाते भें अचानि धगयावट देखने िो लभर यहह है. कपय बी, सेंट्रर फैंि 

िे सहमोग से, इसिी सयिाय 18r/$ ऩय अऩनी भुिा सीभा, रुवऩमा िो डॉरय (r/$) से फचाने िी 

िोलशश ियती है। फाजाय अनुभान रगाता है कि सीभा अजस्थय है, एवीं दय 21r/$ ति धगय जाएगी। 

एि आयेख िी सहामता से समाज दयों, भुिा आऩ नत ि, ववदेशी भुिा बींडाय तथा ववननभम दय िे अींनतभ 

अवभ ल्मन िे ऩथ ऩय चचाि ियें। 

 

6. (a)The balance sheet of the Central Bank of Oliverland is given below. 

Assets  ($) Liabilities  ($) 

Foreign Assets 2000 
Deposits held by private 

banks    1500 

Domestic Assets      2000 Currency in circulation  2500 

How is the balance sheet affected when: (i) the Central Bank sells$500 worth of foreign 

assets; (ii) the Central Bank makes a sterilised sale of $500 worth of foreign assets? 

           (4) 

(a)सेंट्रर फैंि ऑप ओलरवयरैंड िी फैरेंस शीट नीचे दह गई है 

सींऩजत्त  ($) देमताएीं  ($) 

ववदेशी सींऩजत्त 2000  ननजी फैंिों द्वाया धारयत  जभा 
1500 

घयेरु सींऩजत्त     2000  प्रचरन भें भुिा 2500 

 

फैरेंस शीट किस प्रिाय प्रबाववत होती है जफ: (i) सेंट्रर फैंि 500 डॉरय भ ल्म िी ववदेशी सींऩजत्त 

फेचता है; (ii) सेंट्रर फैंि 500 डॉरय भ ल्म िी ववदेशी सींऩजत्त िी ननष्पर बफक्री ियता है? 

 (b) The open economy of Osakaland is in a liquidity trap. With the help of a DD-AA 

diagram explain as to why a temporary increase in monetary policy would not work 

towards increasing the level of its output? What steps could help the economy increase 

the level of output under these circumstances?  (8.75) 

ओसािारैंड िी खरुह अथिव्मवस्था तयरता िे जार भें है। DD-AA आयेख िी सहामता से स्ऩष्ट ियें 

कि भौहिि नीनत भें अस्थामी ववृि इसिे उत्ऩादन िे स्तय िो फढाने िी हदशा भें िाभ क्मों नहहीं 



ियेगी? इन ऩरयजस्थनतमों भें िौन से िदभ अथिव्मवस्था िो उत्ऩादन िे स्तय िो फढाने भें सहामता 

िय सिते हैं? 

 

 (c) Write a short notes on (a) Exchange rate pass-through (ii) Financial trilemma (6) 

 (c) सींक्षऺप्त हटऩण्र्ी लरखें: 

(i)  ववननभम दय ऩास-थ्र  (ii) ववत्तीम ट्राईरेभा  
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Instructions for Candidates 

 

1. Answer any 4 questions. 

2. All questions carry equal marks. 

3. Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 

throughout the paper. 

 

परीक्षार्थियों के लऱए निरे्दश  

1. किनहहॊ चाय प्रश्नों िे उत्तय दहजजमे | 
2. सबी प्रश्नों िे अॊि सभान हैं | 
3. प्रश्न िा उत्तय हहॊदह अथवा अॊगे्रजी भाध्मभ भें लरखा जा सिता है ऩयनत ुसबी प्रश्नों िा उत्तय एि 

हह भाध्मभ भें होना चाहहए | 

 

1. (a) Yellowland and Indigoland are two countries producing only two commodities, X and 

Y, using only labour (L) as the factor of production. Labour endowments in the two 

countries are 2400 and 800 respectively. The unit labour requirements of X and Y at 

Yellowland are 3 and 2 respectively. The unit labour requirements of X and Y in 

Indigoland are 5 and 1 respectively. The tastes and preferences of consumers are assumed 

to be same in both the countries, and is given by: (   )   √  .Discuss the pattern of 

specialization when trade is opened up between them. Explain with the help of a diagram. 

(b) Does the Gravity model of trade have the potential to explain why some countries 

may not trade with each other? Illustrate with the help of an example.  

(c) If the nominal rate of protection of good X is x% ,   can the effective rate of protection 

be negative. Explain with a simple algebra. ( Assume that for the production of one unit 



of X at world prices of $100,  one unit of Y at world prices of $50 is required) 

(10+3.75+5) 

(a) मेरोरैंड औय इॊडडगोरैंड दो देश हैं जो उत्ऩादन िे िायि िे रूऩ भें िेवर श्रभ (L) िा उऩमोग ियिे 
िेवर दो वस्तओुॊ, X तथा Y िा उत्ऩादन ियत ेहैं। दोनों देशों भें श्रभ ननधध क्रभश: 2400 तथा 800 हैं। 
मेरोरैंड भें X तथा Y िी इिाई श्रभ आवश्मिताएॉ क्रभश् 3 तथा 2 हैं। इॊडडगोरैंड भें X तथा Y िी इिाई 
श्रभ आवश्मिताएॊ क्रभश् 5 एवॊ 1 हैं। दोनों देशों भें उऩबोक्ताओॊ िी रूधच तथा ऩसॊद िो सभान भाना 
जाता है औय मह ननम्न द्वाया हदमा जाता है:  (   )   √  . उनिे फीच व्माऩाय खुरने ऩय 
ववशषेऻता िे ऩटैनन ऩय चचान ियें। आयेख िी सहामता से स्ऩष्ट िीजजए। 

 (b) क्मा व्माऩाय िे गरुुत्वािषनण भॉडर भें मह सभझाने िी ऺभता है कि िुछ देश एि दसूये िे साथ 
व्माऩाय क्मों नहहॊ िय सित ेहैं? एि उदाहयण िी सहामता से सभझाइए। 

(c) महद वस्त ुX िी सयुऺा िी नाभभात्र दय x% है, तो क्मा सयुऺा िी प्रबावी दय निायात्भि हो सिती 
है। एि सयर फीजगणणत द्वाया सभझाइए। (भान रें कि $100 िी वजैश्वि िीभत ऩय X िी एि इिाई 
िे उत्ऩादन िे लरए Y िी एि इिाई िी आवश्मिता है जजसिी वजैश्वि िीभत, $50 है) 

 

 

2. (a) Consider a standard Heckscher-Ohlin (HO) Model, where two countries A and B 

produce two goods, rice and wheat, using labour (L) and capital (K). Country A is 

relatively labour abundant and Country B is relatively capital abundant. Discuss the 

pattern of trade and income distribution. Under what condition(s) factor price 

equalization may not be obtained? Discuss with the help of diagrams. 

(b) Consider two economies: A and B between which there is currently free mobility of 

labour. Due to political and economic tensions, some restrictions have been imposed on 

the free movement of labour. Discuss its implications with the help of a diagram. 

          (12+6.75) 

 

(a) एि भानि हेक्सचय-ओहलरन (H-O) भॉडर ऩय ववचाय ियें, जहाॊ दो देश A तथा B श्रभ (L) एवॊ ऩूॊजी 
(K) िा उऩमोग ियिे दो साभान, चावर तथा गेहूॊ िा उत्ऩादन ियत ेहैं। देश A भें अऩेऺािृत श्रभ प्रचुय 
भात्रा भें है तथा देश B अऩेऺािृत ऩूॊजी प्रचुय भात्रा भें है। व्माऩाय तथा आम ववतयण िे ऩटैनन ऩय चचान 
ियें। किन ऩरयजस्थनतमों भें िायि भलू्म सभियण प्राप्त नहहॊ किमा जा सिता है? आयेखों िी सहामता से 
चचान ियें। 



(b) दो अथनव्मवस्थाओॊ ऩय ववचाय ियें: A तथा B जजनिे फीच वतनभान भें श्रभ िी भकु्त गनतशीरता है। 
याजनीनति एवॊ आधथनि तनावों िे िायण श्रलभिों िे भकु्त सॊचरन ऩय िुछ प्रनतफॊध रगाए गए हैं। 
आयेख िी सहामता से इसिे प्रबावों िी वववेचना िीजजए। 

 

 

3. (a) Consider two countries: Yellowland and Purpleland in an offshoring model. Suppose 

Yellowland’s skilled labor has a higher relative wage than Purpleland’s skilled labor. The 

costs of capital and trade are uniform across production activities. Given this information, 

answer the following questions: 

i. Will Yellowland’s offshored production activities be high-end or low-end 

on the value chain for a given product? Explain.  

ii. Suppose that Yellowland uniformly increases its tariff level, effectively 

increasing the cost of importing all goods and services from abroad. How 

does this affect the slicing of the value chain? Draw relative labor supply 

and demand diagrams for the two countries showing the effect of this 

change. What happens to the relative wage of skilled workers to unskilled 

workers in each country after the imposition of the tariff? 

(b) Peterland and Tatarland are the two similar countries producing pendrives, with the 

only difference being that Peterland has more experience in the production of the same. 

Under what conditions, can the Tatarland out-compete Peterland in the world trade 

market? Explain with the help of the concept of dynamic increasing returns. 

 (12 + 6.75) 

(A) दो देशों ऩय ववचाय ियें: मेरोरैंड तथा ऩऩनररैंड एि अऩतटहम भॉडर भें। भान रहजजए कि मेरोरैंड िे 
िुशर श्रभ िा साऩेक्षऺि वेतन ऩऩनररैंड िे िुशर श्रभ िी तरुना भें अधधि है। उत्ऩादन गनतववधधमों भें 
ऩूॊजी तथा व्माऩाय िी रागत एि सभान है। इस सचूना िे आधाय ऩय, ननम्नलरणखत प्रश्नों िे उत्तय 
दहजजए: 

i. क्मा मेरोरैंड िी अऩतटहम उत्ऩादन गनतववधधमाॉ किसी हदए गए उत्ऩाद िे लरए भलू्म श्रृॊखरा ऩय 
उच्च-अॊत मा ननम्न-अॊत होंगी? सभझाइमे। 

ii. भान रहजजए कि मेरोरैंड सभान रूऩ से अऩने टैरयप स्तय िो फढाता है, जजससे ववदेशों से सबी 
वस्तओुॊ एवॊ सेवाओॊ िे आमात िी रागत प्रबावी रूऩ से फढ जाती है। मह भलू्म श्रृॊखरा िो 
तोड़ने भें किस प्रिाय प्रबाववत ियता है? इस ऩरयवतनन िे प्रबाव िो दशानत ेहुए दोनों देशों िे लरए 
साऩेऺ श्रभ आऩनूत न तथा भाॊग आयेख फनाएॊ। टैरयप रगाने िे फाद प्रत्मेि देश भें िुशर श्रलभिों 
िे अिुशर श्रलभिों िे साऩेऺ वेतन िा क्मा होगा? 

(b) ऩीटयरैंड तथा टाटयरैंड दो सभान देश हैं जो ऩेनड्राइव िा उत्ऩादन ियत ेहैं, अॊतय िेवर मह है 
कि ऩीटयरैंड िो उस िे उत्ऩादन भें अधधि अनबुव है। ववश्व व्माऩाय फाजाय भें टाटयरैंड किन 



ऩरयजस्थनतमों भें ऩीटयरैंड िो ऩीछे िय सिता है? गनतशीर फढत ेप्रनतपर िी अवधायणा िी सहामता 
से व्माख्मा िीजजए। 

 

 

 

 

4. (a) Suppose there are two countries: Redland and Blueland. Redland produces laptops 

and sells in both domestic and international markets. The demand curve for laptops in the 

two countries are given as follows: Redland:   
      ; Blueland:   

      . The 

marginal cost of production of laptops in Redland is given by:             , where 

         . Calculate the price charged by Redland in both the countries. Is there a 

case for persistent dumping? Explain. Should Blueland ask for an anti-dumping duty? If 

yes, then what is the upper limit on the size of anti-dumping duty? Illustrate your answer 

with the help of a diagram.  

(b) Four countries Riceland, Wheatland, Cottonland and Juteland produce oil at a unit 

cost of production of 20, 16, 12, and 8, respectively. While there are no restrictions on 

exports, each country imposes an ad valorem tariff on imports of oil of 30%, 20%, 10%, 

and 5%, respectively. Suppose Riceland and Wheatland sign a free trade agreement. Will 

this lead to trade creation or trade diversion among all the four countries?  

(c)Using standard trade model bring out the impact of import substitution growth model 

on the terms of trade with the help of a diagram.   (8+6+4.75) 

(a) भान रहजजए कि दो देश हैं: येडरैंड तथा ब्ररूैंड। येडरैंड घयेर ूऔय अॊतययाष्रहम दोनों फाजायों भें 
रऩैटॉऩ िा उत्ऩादन एवॊ बफक्री ियता है। दोनों देशों भें रऩैटॉऩ िी भाॊग वक्र इस प्रिाय है: येडरैंड: 
  
      ; ब्ररूैंड :   

      .। येडरैंड भें रऩैटॉऩ िे उत्ऩादन िी सीभाॊत रागत 
ननम्नलरणखत है:             , जहाॉ          . । दोनों देशों भें येडरैंड द्वाया लरए गए 
िीभत िी गणना ियें। क्मा द्रढ डॊवऩ ॊग िा भाभरा है? सभझाइमे। क्मा ब्ररूैंड िो डॊवऩ ॊग योधी शलु्ि 
भाॊगना चाहहए? महद हाॊ, तो डॊवऩ ॊग योधी शलु्ि िे आिाय िी ऊऩयह सीभा क्मा होगी ? अऩने उत्तय िो 
आयेख िी सहामता से स्ऩष्ट िीजजए। 

(b) चाय देश याइसरैंड, व्हहटरैंड, िॉटनरैंड तथा जूटरैंड क्रभश् 20, 16, 12, औय 8 िी उत्ऩादन रागत 
ऩय तरे िा उत्ऩादन ियत ेहैं। जफकि ननमानत ऩय िोई प्रनतफॊध नहहॊ है, प्रत्मेि देश क्रभश् 30%, 

20%, 10% औय 5% िे तरे िे आमात ऩय एि मथाभलू्म टैरयप रगाता है। भान रहजजए कि 
याइसरैंड तथा व्हहटरैंड एि भकु्त व्माऩाय सभझौत ेऩय हस्ताऺय ियत ेहैं। इससे चायों देशों िे फीच 
व्माऩाय सजृन होगा मा व्माऩाय व्मऩवतनन होगा? 

(c) भानि व्माऩाय भॉडर िा उऩमोग ियत ेहुए एि आयेख िी सहामता से व्माऩाय िी शतों ऩय 
आमात प्रनतस्थाऩन वविास भॉडर िे प्रबाव िो ऩरयरक्षऺत ियें। 



 

 

 

5. (a) Consider country Chemix producing a chemical X. In the production of Chemical X, 

it creates a byproduct Y, which helps in rearing of fishes in the sea. Show the demand 

and supply curve for Chemical X for this country. Suppose the trade in Chemical X is 

opened up and this country becomes an exporter. Show the world trade pattern, social 

marginal benefit of the production of Chemical X, and any gain/loss due to this 

externality created, with the help of a diagram. Is the trade in Chemical X fair from the 

environment perspective?   

(b) Consider two countries A and B, producing homogenous goods and are competing in 

a Cournot Duopoly setup  producing for export into a third market. Suppose Country A 

gives an export subsidy of s. Illustrate with the help of a diagram the change in the 

reaction functions for the quantities of the two countries and the pattern of trade between 

the two countries. How will the diagram and the pattern of trade change if the subsidy 

amount is further enhanced to s’.     (12 + 6.75) 

(a) एि यासामननि x िा उत्ऩादन ियने वारे देश िेलभक्स ऩय ववचाय ियें। यासामननि x िे उत्ऩादन 
भें, मह एि उऩ-उत्ऩाद Y फनाता है, जो सभदु्र भें भछलरमों िे ऩारन भें भदद ियता है। इस देश िे लरए 
यासामननि X िे लरए भाॊग तथा आऩनूत न वक्र हदखाएॉ। भान रहजजए कि िेलभिर X भें व्माऩाय खुर गमा 
तथा मह देश एि ननमानति फन गमा। ववश्व व्माऩाय ऩटैनन, यासामननि X िे उत्ऩादन िे साभाजजि 
सीभाॊत राब तथा इस फाह्मताओॊ िे िायण किसी बी राब/हानन िो आयेख िी सहामता से हदखाएॊ। क्मा 
िेलभिर X भें व्माऩाय ऩमानवयण िे दृजष्टिोण से उधचत है? 

(b) दो देशों A तथा B ऩय ववचाय ियें, जो सभरूऩ वस्तओुॊ िा उत्ऩादन िय यहे हैं तथा अनम तीसये 
फाजाय भें ननमानत िे लरए उत्ऩादन ियने वारे िुनोट द्वाधधिाय प्रणारह भें प्रनतस्ऩधान िय यहे हैं। भान 
रहजजए कि देश A, s िी ननमानत सजब्सडी देता है। एि धचत्र िी सहामता से दोनों देशों िी भात्राओॊ िे लरए 
अलबकक्रमा परन भें ऩरयवतनन तथा दोनों देशों िे फीच व्माऩाय िे ऩटैनन िो स्ऩष्ट िीजजए। महद सजब्सडी 
यालश िो आगे फढािय s' िय हदमा जाए तो व्माऩाय िा आयेख तथा ऩटैनन किस प्रिाय ऩरयवनत नत होगा। 

 

 

 

6. (a) Consider two imaginary countries, Hippoland and Tigerland, trading in cars. 

Hippoland is an exporter of cars. Both the countries sign a Voluntary Export Restraint 

(VER) to restrict the trade in cars. What are the consequences of a VER for Tigerland? 

Discuss with the help of a diagram.  If the car producers in Hippoland cartelize to form a 

monopoly, what impact would this have on their exports? Illustrate with the help of a 

diagram. 



(b) For the given costs and benefit curves of lobbying, the endogenously determined tariff 

rate of protection is t*. Suppose benefits of lobbying increases. What will happen to the 

optimal protection rate? Illustrate with the help of a diagram. 

(c) Consider two countries: Labland and Capland, producing two goods: rice and wheat, 

under perfectly competitive market structure. Under free trade, Labland offers rice in 

exchange of wheat from Capland. Assuming well-behaved offer curves for the two 

countries, discuss the consequences of a sudden dip in the supply of rice from Labland. 

Illustrate using offer curves diagram.     (6.75+6+6) 

(a) दो िाल्ऩननि देशों, हहप्ऩोरैंड तथा टाइगयरैंड ऩय ववचाय िीजजए, जो िायों िा व्माऩाय ियत े हैं। 
हहप्ऩोरैंड िायों िा ननमानति है। िायों भें व्माऩाय िो प्रनतफॊधधत ियने िे लरए दोनों देश स्वजैच्छि ननमानत 
प्रनतफॊध (VER) ऩय हस्ताऺय ियत ेहैं। टाइगयरैंड िे लरए VER िे ऩरयणाभ क्मा हैं? आयेख िी सहामता 
से चचान िीजजए। महद हहप्ऩोरैंड भें िाय ननभानता एिाधधिाय फनाने िे लरए सॊघ फनात ेहैं, तो इसिा उनिे 
ननमानत ऩय क्मा प्रबाव ऩड़गेा? आयेख िी सहामता से ननरूवऩत ियें। 

(b) रॉबफ ॊग िी दह गई रागत औय राब वक्र िे लरए, अॊतजानत रूऩ से ननधानरयत सयुऺा िी टैरयप दय t* 
है। भान रहजजए रॉबफ ॊग िे राब फढ जात ेहैं। इष्टतभ सयुऺा दय िा क्मा होगा? आयेख िी सहामता से 
ननरूवऩत ियें। 

(c) दो देशों ऩय ववचाय ियें: रफैरैंड तथा िैऩरैंड, दो वस्तओुॊ िा उत्ऩादन ियत ेहैं: चावर तथा गेहूॊ, ऩयूह 
तयह से प्रनतस्ऩधी फाजाय सॊयचना िे अॊतगनत। भकु्त व्माऩाय िे अॊतगनत, रफैरैंड िैऩरैंड से गेहूॊ िे फदरे 
चावर िे ववननभम िी ऩेशिश ियता है। ऩरयऩक्व ऑफ़य वक्र भानत ेहुए, रफैरैंड से चावर िी आऩनूत न भें 
अचानि धगयावट िे ऩरयणाभों ऩय चचान ियें। ऑफ़य वक्र आयेख िा उऩमोग ियिे धचत्रण ियें। 
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2. There are six questions in the question paper. Answer any four questions.
3. All questions carry equal (18.75) mark
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used throughout the paper

1. इस प्रश्न पत्र के मि�लते ही अपना अनुक्र�ांक ऊपर दि�ए गए निनर्धाा�रिरत स्थान पर मिलखि#ए।
2. इस प्रश्न पत्र �ें छह प्रश्न हैं। किकसी भी चार प्रश्नों का उत्तर �ें।
3. सभी प्रश्नो के उत्तर (18.75) सा�ान हैं।
4. प्रश्नों के उत्तर अंगे्रजी या दिह�ंी �ें दि�ए जा सकते है। परन्तु पुरे प्रश्न पत्र �ें एक ही

�ार्धाय� का उपयोग किकया जाना चादिहए।

1.     Attempt any five parts: (3.75x5)

a) Water is necessary for life. Is the marginal benefit  of a glass of water large or small?

Explain.

b) Why all Giffen goods are inferior, but all inferior good are not Giffen goods?

c) What determines how burden of tax is divided between buyers and sellers? Why?

d) Why an economist’s and an accountant’s measurement of profit is likely to be different?

e) If a natural monopoly is regulated to charge the perfectly competitive price, it would incur

losses. Explain

f) Maria consumes only cheese and coffee. Could cheese and coffee both be an inferior good?

Explain.

1. किकन्हीं पांच के उत्तर �ीजिजये : (3.75x5)

a)  पानी जीवन के मिलए आवश्यक है। एक गिगलास पानी का सी�ांत लाभ बड़ा है या छोटा?

स�झाइये।



b) सभी Giffen वस्तुएँ निनकृष्ट क्यों हैं? लेकिकन सभी निनकृष्ट वस्तुएँ Giffen वस्तुएँ नहीं हैं?

c) क्या निनर्धाा�रिरत करता है किक कैसे कर का बोझ #री�ारों और विवके्रताओं के बीच बांटा गया है?

क्यों?

d) एक अथ�शास्त्री और एक ले#ाकार के लाभ का �ाप अलग-अलग होने की सभंावना क्यों है?

e) यदि� एक प्राकृनितक एकागिर्धाकार को पूरी तरह से प्रनितस्पर्धाG �ूल्य वसूलने के मिलए विवनिनयमि�त

किकया जाता है, तो उसे नुकसान होगा। स�झाइये।

f)  �ारिरया केवल पनीर और कॉफी का सेवन करती है। क्या पनीर और कॉफी �ोनों घदिटया हो

सकते हैं? स�झाइये।

2.   a)  What  is  the  difference  between a positive  and normative  science?  Why economics  is

considered a science? Why do economists make assumptions and models? (6)

b) Donuts and cream cheese are often eaten together, therefore considered compliments. The

equilibrium price of cream cheese and donuts has risen.  Which of these events could be

responsible for that rise?

i. A fall in price of flour

ii. A fall in price of milk. (6)

c) If the minimum wage is above the equilibrium wage in a competitive labour market what

effect will this have on employment? Show using a diagram. (6.75)

2. (a) सकारात्�क और �ानक विवज्ञान �ें क्या अंतर है? अथ�शास्त्र को विवज्ञान क्यों �ाना जाता

है? अथ�शास्त्री र्धाारणाएं और �ॉडल क्यों बनाते हैं? (6)

(b)  डोनट्स और क्री� पनीर अक्सर एक साथ #ाए जाते हैं,  इसमिलए अनुपूरक �ाने जाते है।

क्री� चीज़ और डोनट्स के संतुलन �ूल्य �ें वदृ्गिर्धा हुई है। इन�ें से कौन सी घटना उस

वदृ्गिर्धा के मिलए जिजम्�े�ार हो सकती है?

(i) आटे की की�तों �ें गिगरावट

(ii) �रू्धा की की�त �ें गिगरावट। (6)

(c)  यदि� प्रनितस्पर्धाG श्र� बाजार �ें न्यूनत� �ज�रूी सतंुलन �ज�रूी से अगिर्धाक है तो इसका

रोजगार पर क्या प्रभाव पड़गेा? आरे# का उपयोग करके बताइये। (6.75)



3.   a) If supply is unit elastic and demand is inelastic, a shift in which curve would affect quantity

more? Price more? Explain with the help of diagram. (6.75)

b) Explain how a drought that destroys half of all farm crops is good for farmers. Why don’t

farmers destroy their own crop in absence of drought? (6)

c) If Nina’s elasticity of demand for pizza is constantly -0.9, and she buys 4 pizzas when the

price is Rs.150 per pizza, how many will she buy when the price is Rs.100 per pizza? (6)

3. (a) यदि� आपूनित � इकाई लोच�ार है और �ांग बेलोच�ार है, तो किकस वक्र �ें ब�लाव �ात्रा को

अगिर्धाक प्रभाविवत करेगा? अगिर्धाक की�त? रे#ागिचत्र की सहायता से स्पष्ट कीजिजए। (6.75)

(b) बताएं किक सू#ा जो सभी कृविW फसलों के आरे्धा दिहस्से को नष्ट कर �ेता है, किकसानों के मिलए

किकतना अच्छा है। सू#े के अभाव �ें किकसान अपनी ही फसल को नष्ट क्यों नहीं कर �ेते?
(6)

(c) यदि� विपज्जा के मिलए नीना की �ांग की लोच निनरंतर -0.9 है, और वह 4 विपज्जा #री�ती है,

जब की�त 150 रुपये प्रनित विपज्जा है, तो की�त 100 रुपये प्रनित विपज्जा होने पर वह किकतनी

#री�ेगी? (6)

4.   a) Jane spends her entire weekly food allowance of Rs. 4200 on hamburgers and soft drinks.

The price  of  a  hamburger  is  Rs.  200,  and the  price  of  a  soft  drink  is  Rs.  100.  Jane

purchases 12 hamburgers and 18 soft drinks, and her marginal rate of substitution between

hamburgers and soft drinks is 1. Is Jane in equilibrium? Explain. (6)

b) How does the income and substitution effect explain the effect of increase in wages on the

hours-worked? What does the labour supply look like if the income effect dominates the

substitution  effect?  What  would  be  the  shape  if  the  substitution  effect  dominates  the

income effect? (6.75)

c) Explain the nature of indifference curves for perfect substitutes and for complementary

goods. (6)

4. (a) जेन अपना पूरा साप्तादिहक भोजन भत्ता रु.4200 हैम्बग�र और शीतल पेय पर #च� करती है
| एक है�बग�र की की�त रु. 200, और एक शीतल पेय की की�त रु 100 है, जेन 12 है�बग�र
और 18 शीतल पेय #री�ती है, और हैम्बग�र और शीतल पेय के बीच प्रनितस्थापन की उसकी
सी�ांत �र 1 है। क्या जेन सतंुलन �ें है? स�झाइये। (6)

(b) आय और प्रनितस्थापन प्रभाव, का� के घंटों पर �ज�रूी �ें वदृ्गिर्धा के प्रभाव की व्याख्या कैसे
करता है?  यदि� आय प्रभाव प्रनितस्थापन प्रभाव पर हावी है तो श्र� आपूनित � कैसी दि�#ती है?

यदि� प्रनितस्थापन प्रभाव आय प्रभाव पर हावी हो जाए तो उसका स्वरूप क्या होगा? (6.75)



(c) पूण� प्रनितस्थापन और पूरक वस्तुओं के मिलए उ�ासीनता वक्रों की प्रकृनित की व्याख्या करें।(6)

5.   a) What is sunk cost? Give an example. Why are sunk costs irrelevant in current decision

making? (6)

b) You own a firm that sells digital music player. The firm has the following average-total-

cost schedule: 

Quantity Average total cost (in Rs.)

600 3000

601 3010

Your current level of production is 600 devices, all of which have been sold. Someone

calls desperate to buy one of your music players. The caller offers you Rs. 5500 for it.

Should you accept the offer? Why or why not?  (6)

c) Draw the marginal cost and average total cost curve for a typical firm. How and why does

a firm’s average-total-cost curve differ in the short run and the long run? (6.75)

5. (a) डूब लागत क्या है? एक उ�ाहरण �ें। वत��ान निनण�य लेने �ें डूब लागत अप्रासंगिगक क्यों

है? (6)

    (b)  आप एक फ�� के �ामिलक हैं जो डिडजिजटल म्यूजिजक प्लेयर बेचती है। फ�� के पास

निनम्नमिलखि#त औसत-कुल-लागत अनुसूची है:

Quantity Average total cost (in Rs.)

600 3000

601 3010

आपके उत्पा�न का वत��ान स्तर 600 डिडवाइस है, जो सभी बेचे जा चुके हैं। कोई आपके सगंीत

प्लेयर को #री�ने के मिलए बेताब है। कॉलर आपको इसके मिलए  रु 5500 का प्रस्ताव �ेता है |

क्या आपको प्रस्ताव स्वीकार करना चादिहए? क्यों या क्यों नहीं? (6)

(c) एक विवमिशष्ट फ�� के मिलए सी�ांत लागत और औसत कुल लागत वक्र बनाएं। एक फ�� का

औसत-कुल-लागत वक्र अल्पावगिर्धा और �ीघा�वगिर्धा �ें कैसे और क्यों मिभन्न होता है? (6.75)

6.     a) A seaside hotel has a fixed cost of Rs. 12,000 in a month. During the month of October, its

variable cost on heating, lighting, employees etc. were Rs. 50,000, whereas the revenue



from the guests was only Rs. 52,000. Should the hotel have shut down in October as it was

incurring losses? Give reasons. (6)

b) A firm in a perfectly competitive market is earning only zero economic profit. Would this

firm exit from the market? Explain why or why not? (6)

c) Does a monopoly produce socially efficient level of output? Explain with the help of

suitable diagram. (6.75)

6. (a) एक स�ुद्र तटीय होटल की एक जिस्थर लागत रु.12,000 �हीना है । अक्टूबर �ाह के �ौरान

हीदिटगं, लाइदिटगं, क��चारिरयों आदि� पर इसकी परिरवत�नीय लागत रु. 50,000 है, जबकिक �ेह�ानों

से राजस्व केवल रु 52,000 है | क्या होटल को अक्टूबर �ें बं� कर �ेना चादिहए क्योंकिक उसे

घाटा हो रहा था? कारण बतायें। (6)

(b) पूण� प्रनितस्पर्धाG बाजार �ें एक फ�� केवल शून्य आगिथ�क लाभ अजिज�त कर रही है। क्या यह

फ�� बाजार से निनकल जाएगी? क्यों या क्यों नहीं व्याख्या कीजिजये? (6)

(c)  क्या एक एकागिर्धाकार उत्पा�न के सा�ाजिजक रूप से कुशल स्तर का उत्पा�न करता है?

उपयुक्त आरे# की सहायता से स्पष्ट कीजिजए। (6.75)
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Q1(a). Attempt any five parts.(15)
(i) All Inferior goods are Giffen goods.
(ii) The demand for a factor is considered to be a derived demand.

(iii) Production possibility curve solves the central problems of an economy.

(iv) Trade cannot make everyone better off.

(v) Sunk cost can be recovered if producer makes wise decisions.

(vi)As a tax grows larger, its dead weight loss grows larger too. Is this a positive or a normative statement?

Explain.

(b) How do interest rates affect household savings? (3.75)

Q1 (ए)। �क�ह�ं 5 का उ�र द�िजये। (15)

(i) सभी �नकृ�ट व�तएँु �गफन व�तएँु ह�।
(ii) �कसी कारक क� मांग को �य�ुप�न मांग माना जाता है।
(iii) उ�पादन सभंावना व� एक अथ��यव�था क� क� ��य सम�याओ ंको हल करता है।
(iv) �यापार हर �कसी को बेहतर नह�ं बना सकता।
(v) य�द �नमा�ता ब�ु�धमान �नण�य लेता है तो डूब लागत क� वसलू� क� जा सकती है।
(vi) जसेै-जसेै कर बढ़ता है, वसेै-वसेै इसका डडेवेट लॉस बढ़ता जाता है। �या यह एक सकारा�मक या मानक कथन
है? समझाइये।

(बी) �याज दर� घरेल ूबचत को कैसे �भा�वत करती ह�? (3.75)

Q2 (a) Derive the long run supply curve of a constant cost perfectly competitive industry(6,75)

(b) Explain the difference between break-even point and shut down point for a firm. (4)

(c)Radha is awake for 100 hours in a week. She is earning Rs.1200 per week by working for 60 hours. This year she gets a

scholarship of Rs.500 per week and hercompany also raises her wage to Rs.40 per hour. Analyze the impact of this

change in her income & on her labor supply. (8)

Q2 (a) पणू� ��त�पध� उ�योग क� ि�थर लागत का द�घ�काल�न आप�ूत� व� �य�ुप�न कर� (6,75)

(b) एक फम� के �लए �ेक-ईवन पॉइंट और शट डाउन पॉइंट के बीच अतंर �प�ट कर�। (4)



(c) राधा स�ताह म� 100 घटें जागती है। वह 60 घटें काम करके 1200 �पये ��त स�ताह कमा रह� है। इस साल उसे ��त
स�ताह 500 �पये क� छा�व�ृ� �मलती है और उसक� कंपनी ने उसका वेतन भी बढ़ाकर 40 �पये ��त घटंा कर �दया है।
उसक� आय म� और उसक� �म आप�ूत� पर इस प�रवत�न के �भाव का �व�लेषण कर�। (8)

Q 3 (a) Using the income and substitution effect, explain the impact of a fall in the price of a giffen good and Inferior

good on its demand.(10)

(b) (i) Consider total cost and total revenue given in the following table:

Quantity 0 1 2 3 4 5 6 7
Total Cost ($) 8 9 10 11 13 19 27 37
Total Revenue ($) 0 8 16 24 32 40 48 56

(i) Calculate profit for each quantity. How much should the firm produce to maximize profit?
(ii) Calculate marginal revenue and marginal cost for each quantity. Graph them. (Hint: Put the points between

whole numbers. For example, the marginal cost between 2 and 3 should be graphed at 2½.) At what quantity
do these curves cross? How does this relate to your answer to part (a)?

(iii) Can you tell whether this firm is in a competitive industry? If so, can you tell whether the industry is in a
long-run equilibrium? (8.75)

Q 3 (a) आय और ��त�थापन �भाव का उपयोग करत ेहुए, इसक� मांग पर एक Giffen व�त ुऔर �नकृ�ट व�त ुक� क�मत
म� �गरावट के �भाव क� �या�या कर�। (10)

(b) (i) �न�न�ल�खत ता�लका म� द� गई कुल लागत और कुल राज�व पर �वचार कर�:
Quantity 0 1 2 3 4 5 6 7
Total Cost ($) 8 9 10 11 13 19 27 37
Total Revenue ($) 0 8 16 24 32 40 48 56
(i) ��येक मा�ा के �लए लाभ क� गणना कर�। लाभ को अ�धकतम करने के �लए फम� को �कतना उ�पादन करना
चा�हए?

(ii) ��येक मा�ा के �लए सीमांत राज�व और सीमांत लागत क� गणना कर�। उ�ह� रेखांकन कर�। (सकेंत: �बदंओु ंको
पणू� स�ंयाओ ंके बीच रख�। उदाहरण के �लए, 2 और 3 के बीच क� सीमांत लागत को 2½ पर रेखांकन �कया जाना
चा�हए।) ये व� �कस मा�ा पर एक दसूरे को काटत ेह�? यह भाग (क) के आपके उ�र से कैसे सबं�ंधत है?

(iii) �या आप बता सकत ेह� �क �या यह फम� ��त�पध� उ�योग म� है? य�द हां, तो �या आप बता सकत ेह� �क �या
उ�योग द�घ�काल�न सतंलुन म� है? (8.75)

Q 4(a) Why do firms enter an industry when they know that in the long run economic profit will be Zero? Under

What conditions will a firm exit a market? Explain.                                                                                                 (4)

(b) Using the concept of economies and diseconomies of scale, explain the shape of a firm’s long run average

cost curve. How are the short run average cost curvewith the long run average curve? (8.75)

(c) For the following cost function TC = a + bQ – cQ2 + dQ3, determine the equations for TFC, TVC, AFC, AVC,
AC, MC. (a,b,c,d> 0).(6)

Q 4(a) फम� एक उ�योग म� �वेश �य� करती ह� जब वे जानती ह� �क लबें समय म� आ�थ�क लाभ श�ूय होगा? एक फम�
�कन प�रि�थ�तय� म� बाजार से बाहर �नकलेगी? समझाइये। (4)
(b) पमैाने क� अथ��यव�थाओ ंऔर �वसगं�तय� क� अवधारणा का उपयोग करत ेहुए, एक फम� के लबें समय तक चलने
वाले औसत लागत व� के आकार क� �या�या कर�। द�घ�काल�न औसत व� के साथ अ�पकाल�न औसत लागत व� कैसे
होत ेह�? (8.75)
(c) �न�न�ल�खत लागत फलन के �लए TC = a + bQ - cQ2 + dQ3, TFC, TVC, AFC, AVC, AC, MC के समीकरण �ात क�िजए।
(a, b, c, d > 0)। (6)

Q 5(a) Assuming the market for movie tickets is in equilibrium. Suppose a technological advance reduces the cost of
manufacturing a DVD player which reduces their market price. Show the impact of this change on the movie ticket
market and the change in consumer and producer surplus in this market. (4)

(b)Explain output effect and price effect on a monopolist’s total revenue.          (3)



(c) Given the following demand and supply curve:

Qd = 500 – 5P

Qs = 5P – 100

(i)Find the equilibrium price and quantity?   (2)

(ii)Suppose a tax of Rs.10 per unit bought is imposed on buyers. Find the change in the price paid by the buyer, price

received by the seller and quantity traded   (3)

(d) Paul’s lawn- mowing service is a profit maximizing, competitive firm. Paul mows lawns for $27 each. His total cost

each day is $280, of which $30 is a fixed cost. He mows 10 lawns a day. What can you say aboutPaul’s short-run decision

regarding shutdown and his long-run decision regarding exit?       (6.75)

Q5(a) मान ल� �क मवूी �टकट� का बाजार सतंलुन म� है। मान ल�िजए �क एक तकनीक� �ग�त एक डीवीडी �लेयर के
�नमा�ण क� लागत को कम कर देती है िजससे उनका बाजार म�ूय कम हो जाता है। �फ�म �टकट बाजार पर इस
प�रवत�न के �भाव और इस बाजार म� उपभो�ता और �नमा�ता अ�धशषे म� प�रवत�न को �दखाएं। (4)

(b) एक एका�धकार� के कुल राज�व पर उ�पादन �भाव और क�मत �भाव क� �या�या कर�। (3)

(c) �न�न�ल�खत मांग और आप�ूत� व� को देखत ेहुए:
Qd = 500 – 5P

Qs = 5P – 100

(i) सतंलुन क�मत और मा�ा �ात क�िजए? (2)

(ii) मान ल�िजए �क खर�ददार� पर ��त य�ूनट 10 �पये का कर लगाया जाता है। खर�दार �वारा भगुतान क� गई क�मत,

�व�ेता �वारा �ा�त म�ूय और कारोबार क� मा�ा म� प�रवत�न का पता लगाएं (3)

(d) पॉल क� लॉन-मो�वगं सेवा एक अ�धकतम लाभकार� ��त�पध� फम� है। पॉल ��येक लॉन क� घास $27 म� काटत ेह�।
उसक� ��त�दन क� कुल लागत $280 है, िजसम� से $30 ि�थर लागत है। वह एक �दन म� 10 लॉन घास काटत ेह�।
शटडाउन के सबंधं म� पॉल के अ�पका�लक �नण�य और बाहर �नकलने के सबंधं म� उनके द�घ�काल�न �नण�य के बारे म�
आप �या कह सकत ेह�? (6.75)

Q 6(a)Show how the migration of workers from country A to country B will affect the labour supply, labour

demandand the equilibrium wage ofbothcountries.    (6)

(b) Suppose the minimum wage is above the equilibrium wage in the market for unskilled labour.

Using a supply and demand curve of the marketfor unskilled labor, show

(i) the market wage,

(ii) the number of workers who are employed,

(iii) the number of workers who are unemployed and

(iv) show the total wage payments to unskilled workers.

(v) If the demand for unskilled labour was inelastic, would the proposed increase in the

minimum wage, raise or lower total wage payments to unskilled labors?                       (7.75)

(c)Why is the demand for labour known as derived demand. Explain the impact of shift in supply of

labor and demand for labor on the equilibrium wage rate in the labour market.(5)

Q 6(a)�दखाएँ �क देश A से देश B म� ��मक� का �वास �कस �कार �म आप�ूत�, �म माँग और दोन� देश� क�
संतलुन मजदरू� को �भा�वत करेगा। (6)

(b) मान ल�िजए �क �यनूतम मजदरू� अकुशल �म के �लए बाजार म� संतलुन मजदरू� से ऊपर है।
अकुशल �म के �लए बाजार के आप�ूत� और मांग व� का उपयोग करत ेहुए, �दखाएँ

(i) बाजार मजदरू�,
(ii) �नयोिजत ��मक� क� सं�या,
(iii) बेरोजगार ��मक� क� सं�या और
(iv) अकुशल ��मक� को कुल वेतन भगुतान �दखाएं।
(v) य�द अकुशल �म क� मांग बेलोचदार थी, तो �या �यनूतम वेतन म� ��ता�वत व�ृ�ध, अकुशल
��मक� के कुल वेतन भगुतान म� व�ृ�ध या कमी करेगी? (7.75)



(c ) �म क� मांग को �य�ुप�न मांग के �प म� �य� जाना जाता है। �म क� आप�ूत� म� बदलाव और �म क�
मांग के �म बाजार म� संतलुन मजदरू� दर पर �भाव क� �या�या कर�। (5)
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Attempt any four Questions. 
 
Q1. (a) Differentiate between intermediate and final goods. Under which category, are 
“Capital Goods” included? 
(b) Briefly explain the “uses of private savings” in the economy.                                                             
What is the relationship between Private Saving & National Saving?   

(c) ) From the following information, Calculate GDP, Private disposable Income and Private 

Savings. 

Consumption                                           = Rs5000 

Compensation of employees                   = Rs 6300 

Rental Income of persons                       =Rs 700 

Proprietors Income                                 = Rs 800 

Corporate Profits                                    = Rs 700 

Net Interest                                              = Rs 400 

Indirect Business Tax                              = Rs 600 

Depreciation              = Rs 900 

Transfers received from government = Rs 250 

Interest Payment on government debt = Rs 400 

Direct Taxes                                             = Rs 600                     ( 6,6.5,6) 

 
Q2. (a) Suppose the money demand is given by md = $Y(0.25- i) where Y= $100; ms = $20. 
Calculate equilibrium interest rate. Given, Reserves = 400, Deposits = 4000, Currency = 2000. 
Calculate (a)The size of monetary base, (b)The money multiplier, (c)Money Supply. 
 
 (b) Explain how equilibrium is determined in the money market? What happens to the 
equilibrium rate of interest when there is increase in nominal income and when there is 
increase in money supply ? Use suitable diagram. 
 
(c) How do changes in money supply affect the price level? Explain in the context of quantity 
theory of money.                                                                       (6,7,5.5) 
 



Q3. (a) Calculate the money growth rate required to finance the budget deficit of Rs.10,000 
in an economy, when the following information is given:      
   Income (Y)    = 1,00,000  
   Nominal Money Supply (M)   = 80,000   
   Price Level (P)                 = 20   
  
(b)Explain the concept and causes of Hyperinflation? Suggest policies that the government 
can use to control Hyperinflation.   
( c) Comment on the following statements. Justify your answer. 

i. The Inflation Tax is always equal to seigniorage.      

ii. An increase in the rate of interest leads to an increase in the price of bonds.  

                                                              ( 4.5, 8, 6) 

 
 
Q4. (a) In the Classical Model, an autonomous decline in investment leads to a fall in the 
overall demand in the economy. Explain, with the help of a diagram, whether you agree or 
disagree. 
(b)How is the labour demand curve derived under classical model? (10, 8.5)  
 
Q5. (a) Examine the impact of an expansionary fiscal policy on output & interest rate under 
two assumptions:  

i. Interest rates are kept constant  

ii. Money stock is kept constant        

 (b) What is Liquidity Trap? Is monetary policy ineffective in this case? 
( c) Suppose that responsiveness of I to rate of interest increases, and at the same time   
     G also increases, show how this will change the IS curve.            (8, 5, 5.5)       

                                                
Q6. (a) Given the following information 
Consumption                               C = 90 + 0.8YD 

Investment                                   I = 160 - 6i 
Government Expenditure            G = 40 
Tax                             T = 50 
Price level                 P = 3 
Nominal Money Supply  Ms = 300 
Real Demand for Money  Md = 0.2Y – 4i 
  (i) Determine the equilibrium national income and interest rates                                                      
  (ii) Compute the monetary and fiscal policy multiplier                                                             
  (iii) If the full employment level of income is 950, what is the      
  a. Increase in the nominal money supply required to achieve full employment.                      

b. Increase in government expenditure required to achieve full employment.                              
(b) What are the factors determining the slope of an IS curve?      
(c) If investment demand is not interest sensitive, what would be the shape of the IS curve?
                                                                                    (8, 6,4.5) 



  

a) Name of course: BA Hons. Economics, Generic Elective (Old Course) 

b) Scheme/Mode of Examinations: CBCS Semester – III  

c) Name of the Paper: Indian Economy-I (OC)   

d) UPC/Subject Code: 12275301 

e) Duration: 3 Hours 

f) Maximum Marks: 75                      

Answer any four questions. All questions carry equal marks. किन्ही चार प्रश्नों िे 

उत्तर दें। सभी प्रश्नों िे अोंि समान है I 

 

1. Distinguish between Nehru-Mahalanobis model and wage goods model. 

Discuss briefly the achievements and failures of Nehru-Mahalanobis 

model of growth.  

नेहरू-महालनोबिस मॉडल और वेज-गुड्स  मॉडल के िीच अंतर करें। बवकास के नेहरू-

महलनोबिस मॉडल की उपलब्धियो ंऔर असफलताओ ंकी संके्षप में चचाा कीबजए। 

2. Discuss the key policy areas that are required to be focused by our policy 

makers for taking Indian economy to the high growth path and achieving 

the middle income status.  

भारतीय अर्ाव्यवस्र्ा को उच्च बवकास पर् पर ले जाने और मध्यम आय की ब्धस्र्बत प्राप्त 

करने हेतु हमारे नीबत बनमााताओ ंद्वारा ध्यान कें बित करने के बलए आवश्यक प्रमुख नीबत 

के्षत्ो ंपर चचाा करें। 

3. Discuss the factors affecting equity in access to health services in India. 

What are the equity enhancing initiatives taken by the government since 

2002?  

भारत में स्वास्थ्य सेवाओ ंतक पहंच में समता को प्रभाबवत करने वाले कारको ंकी चचाा 

कीबजए। 2002 से सरकार द्वारा समता िढाने हेतु क्या प्रयास बकए गए हैं ? 

4.  Discuss the importance of health and education in economic growth and 

inclusive development. Briefly evaluate the role of Right to Education Act 

(RTEA), 2010 in improving the condition of school education in India. 

आबर्ाक संवृब्धि और समावेशी बवकास में स्वास्थ्य और बशक्षा के महत्व पर चचाा करें। भारत 

में सू्कली बशक्षा की ब्धस्र्बत में सुधार लाने में बशक्षा का अबधकार अबधबनयम (आरटीईए), 

2010 की भूबमका का संके्षप में मूल्ांकन कीबजए। 

5. Discuss the phenomenon of ‘Jobless growth’ witnessed in India during 

the second-half of 2000s.  



2000 के दशक के उत्तराधा के दौरान भारत में देखी गयी 'रोजगारबवहीन बवकास' की 

पररघटना की चचाा कीबजए। 

6. “We must combine good economic policies with appropriate social and 

institutional policies to sustain development process in an economy.” 

Explain this statement in the light of growth experiences of China and 

India.  

"हमें अर्ाव्यवस्र्ा में बवकास प्रबिया को िनाए रखने के बलए समुबचत सामाबजक और 

संस्र्ागत नीबतयो ंके सार् अच्छी आबर्ाक नीबतयो ंको जोड़ना चाबहए।" चीन और भारत के 

बवकास के अनुभवो ंके आलोक में इस कर्न की व्याख्या कीबजए। 



Unique Paper Code          : 12275303_OC

Name of the Paper           : Money and Banking

Name of the Course         : B.A (H) GE

Semester                          : III

Duration                          :  3 hours

Maximum Marks             :  75 marks

Instructions for Candidates

1. Attempt any four questions.

2. All questions carry equal marks.

3. Answers may be written either in English or Hindi; but the same medium should be used
throughout the paper.

Q1 a) Do modern-day checks satisfy the desired properties of money? How far this
statement is justified?

b) “It’s the bank illiquidity not bank insolvency that create the banking crisis”. Is it true
or false? Argue.

c) Suppose the central bank decides to make Rs.10,000 open market purchase. If high
powered money (H) = 2,50,000, required reserve ratio (rr) = 0.2, excess reserve ratio (er)
= 0.05 and currency deposit ratio (cd) = 0.25, what will be the total currency holdings of
the public?

Q2. a) Are debt contracts free from moral hazard problems? If not, how can these be
resolved?

b) Show with appropriate diagram(s) that how asymmetric information creates an adverse
selection spiral.

c) Explain the rationale behind the banking reforms undertaken in India.



Q3. a) Explain the margin requirements in futures contract and how is it linked to
leveraging.

b) What role does ‘futures’ play in financial markets?

c) If the interest rates have gone up, how does it affect the seller of Forward Rate
Agreement and Futures on fixed-income instrument? Explain with a suitable example.

Q4. Explain the problem of NPAs in Indian banking system and give possible policy
recommendations to resolve this issue in future.

Q5. a) Why Fed adopts intermediate targets? What are the properties of a good
intermediate target?

b) Which intermediate target is better: money aggregate or interest rate?

c) How has been the evolution of monetary policy frameworks in India since the
mid-1980s?

Q 6 a) “Yield curve can never be declining unless a major fall in interest rate in near
future is expected.” What can you say about this?

b) Consider a situation in which one-year bonds currently offer 4% yield, the expected
yields of next year and next to next year are 5% and 6% respectively. Now suppose an
investor prefers one-year bonds over three-year bonds and will purchase three-year bonds
only if they expect to receive an additional 3% over the return from holding one-year
bonds.

i) Which of the three theories of the term structure of interest rates is relevant to explain
the above situation?

ii) What is the yield on three-year bond and what will be the shape of the yield curve?



SET A 

Sr. No. of Question Paper: 

Unique Paper Code              : 12273303 

Name of the Course             : B. A. (H) Economics 

Name of the Paper               : Data Analysis (SEC) 

Semester                              : III 

Duration: 3 Hours                                                                            Maximum Marks: 65 

 

Instructions: 

 This question paper has two sections. Attempt any TWO questions from each 

section. 

 You do not require the use of R or Excel software to answer any question. Wherever 

asked, mention/discuss the command/function/syntax, as required in the question. 

 The questions in which R or Excel is not mentioned, the answers should be based on 

your own calculations. 

 

Section-A 

 

1. (a) An engineering college has a total of 4000 full-time students. The Registrar of the college intends 

to take a probability sample of n = 200 students to measure students’ satisfaction with online classes. 

Identify the population of interest in this setting. What type of sampling methods can be chosen? 

Critically analyze each possible method.       (10) 

 

(b) Discuss the difference between the following Excel functions: RAND and RANDBETWEEN. 

Write the Excel function to generate a simple random sample with replacement of size 200 from a 

population of 4000.         (3) 

 

(c) Write R commands for the following operations:     (3) 

i. Round off 22/7 to the nearest 3 digits after decimal. 

ii. Round off 18/7 to the greatest integer. 

iii. Round off 17/5 to the least integer. 



1. (अ) एक इंजीनियर गं कॉलेज में कुल 4000 परू्णकाललक छात्र हैं। कॉलेज के  जजस्ट्रा  ऑिलाइि कक्षाओ ंके 

साथ छात्रों की सतंजुटि को मापिे के ललए n = 200 छात्रों का सभंाव्यता िमिेू लेिे का विचा  क त ेहैं। इस स्ट्थापिा 

में रुचच की जिसखं्या निकाललये । ककस प्रका  की सैंपल विचियों को चुिा जा सकता है? प्रत्येक सभंावित विचि 

का समालोचिात्मक विश्लेषर् कीजजये ।         (10) 

(ब) निम्िललखित एक्सेल फंक्शसं के बीच अतं  बताइये : RAND and RANDBETWEEN। 4000 की आबादी से 

आका  200 के प्रनतस्ट्थापि के साथ एक सािा र् यादृजछछक िमिूा उत्पन्न करने के लिए एक्सेि फ़ं क्शन 

लिखें।               (3)         
(स) निम्िललखित के ललए R कमांड बताए ं:                    (3) 

(i) 22/7 को दशमलि के बाद निकितम 3 अकंों में परू्ाांककत क ें। 

(ii) 18/7 को सबसे बड ेपरू्ाांक में परू्ाांककत क ें। 

(ii) 17/5 को सबसे छोिे परू्ाांक में परू्ाांककत क ें। 

 

2. (a) The frequency contingency table of 200 employees of a company, characterized by their gender 

(male or female) and the stress level faced at the workplace (high or low) is given below. Use this 

information to answer the following questions:       (10) 

 

 STRESS LEVEL 

Gender High Low 

Male 50 70 

Female 40 40 

i. Prepare percentage contingency tables, based on row total, column total, and overall total. 

Based on this information, do you think that male employees are at a greater risk of having 

high stress levels compared to female employees? 

ii. Calculate the percentage of employees who are females and have low stress level.   

 

(b) Suppose raw data on gender and stress level faced by the employees is available in an Excel file 

in column B and C respectively from rows 2 to 200. Write down the steps to construct a frequency 

contingency table characterized by gender and stress level using COUNTIF or COUNTIFS Excel 

function.           (3) 

(c) Explain the command(s) used to import the Excel data file described in part (b) into R? Which 

R command will you use to construct a frequency contingency table of the employees characterized 

by their gender and stress level?         (3) 



2. (अ) एक क़ं पनी के 200 कर्मचाररयों की आवतृ्ति आकस्मर्क तालिका, उनके लि ़ंग (परुुष या र्हििा) और 
कायममथि पर सार्ना ककए जाने वािे तनाव मतर (उच्च या ननम्न) की त्तवशषेता नीचे दी गई िै। 
ननम्नलिखखत प्रश्नों के उिर देने के लिए इस जानकारी का प्रयोग करें:     (10) 

 STRESS LEVEL 

Gender High Low 

Male 50 70 

Female 40 40 

(i) प़ंस्क्त योग, कुि कॉिर् और कुि योग के आधार पर प्रनतशत आकस्मर्क तालिकाएँ तयैार करें। 
इस जानकारी के आधार पर, क्या आपको िगता िै कक र्हििा कर्मचाररयों की तिुना र्ें परुुष 
कर्मचाररयों को उच्च तनाव मतर िोने का अधधक जोखखर् िोता िै? 

(ii) उन कर्मचाररयों के प्रनतशत की गणना करें जो र्हििाए़ं िैं और स्जनका तनाव का मतर कर् िै। 

(ब) र्ान िीस्जए कक कर्मचाररयों के लि ़ंग और कर्मचाररयों द्वारा सार्ना ककए जाने वािे तनाव के मतर 
पर डटेा क्रर्शः कॉिर् B और C र्ें प़ंस्क्तयों 2 से 200 तक उपिब्ध िै। COUNTIF या COUNTIFS 

एक्सेि फ़ं क्शन का उपयोग करके लि ़ंग और तनाव मतर की त्तवशषेता वािी आवतृ्ति आकस्मर्क तालिका 
बनाने के चरणों को लिखें।          (3) 

(स) भाग (ब) र्ें वखणमत एक्सेि डटेा फाइि को R र्ें आयात करने के लिए उपयोग की जाने वािी कर्ा़ंड 
की व्याख्या करें। आप कर्मचाररयों की उनके लि़ंग और तनाव के मतर के आधार पर आवतृ्ति आकस्मर्क 
तालिका का ननर्ामण करने के लिए ककस R कर्ा़ंड का उपयोग करेंग?े     (3) 

 

3. (a) A ball manufacturer wants to compare diameters of three types of balls of different colours: Red, 

blue and green. A sample of 10 balls of each colour was selected, and the results representing the 

diameters of the balls (in mm), are as follows:  

Red balls: 34,36,44,30,32,34,36,40,42,50   

Blue balls: 40,42,34,23,45,36,38,37,30,33    

Green balls: 34,35,36,37,38,39,32,31,30,40 

i. For each of the three types of balls, compute and compare the mean and standard deviation. 

How would the mean diameters change if the last value for red balls was 35 instead of 50? 

Explain.                 (10) 

ii. Which of the following Excel charts can represent the mean of the diameters of the three 

types of balls most efficiently and why: Scatter plot, Line plot, Column bar plot? Why?  (3) 

  



(b) Write R commands for the following:                (3) 

i. Make a bag of 10 balls of each of the three colours: Red, green and blue.  

ii. Draw a sample of five balls, without replacement.       

  

The following question is in lieu of Q3, Part (a)(ii), only for Visually impaired students:  

Discuss the difference between discrete and continuous numerical variables with the help of examples. (3) 

 

3. (अ) एक गेंद ननर्ामता त्तवलभन्न ऱंगों की तीन प्रकार की गेंदों के व्यास की तिुना करना चािता िै: िाि, 

नीिा और िरा। प्रत्येक ऱंग की 10 गेंदों का एक सैंपि चुना गया था, और गेंदों के व्यास का प्रनतननधधत्व 

करने वािे पररणार् (लर्िीर्ीटर र्ें), इस प्रकार िैं: 
िाि गेंदें: 34,36,44,30,32,34,36,40,42,50 

नीिी गेंदें: 40,42,34,23,45,36,38,37,30,33 

िरी गेंदें: 34,35,36,37,38,39,32,31,30,40 

(i) तीन प्रकार की गेंदों र्ें से प्रत्येक के लिए, र्ाध्य और र्ानक त्तवचिन की गणना और तिुना 
करें। यहद िाि गेंदों का अ़ंनतर् र्ान 50 के बजाय 35 था, तो र्ाध्य व्यास कैस े बदिेंग?े 

सर्झाइये।           (10) 

(ii) ननम्नलिखखत र्ें से कौन सा एक्सेि चाटम तीन प्रकार की गेंदों के व्यास के र्ाध्य का सबसे 
अधधक कुशिता से प्रनतननधधत्व कर सकता िै और क्यों: मकैटर प्िॉट, िाइन प्िॉट, कॉिर् बार 
प्िॉट?            (3) 

(ब) ननम्नलिखखत के लिए R कर्ा़ंड क्या िैं:       (3) 

(i) तीन ऱंगों र्ें से प्रत्येक की 10 गेंदों का एक बगै बनाए़ं: िाि, िरा और नीिा।  

(ii) बबना बदि ेपा़ंच गेंदों का एक नर्नूा बनाए़ं।  

ननम्नलिखखत प्रश्न केवि दृस्टटबाधधत छात्रों के लिए Q3, भाग (अ)(ii) के मथान पर िै: 

उदािरणों की सिायता से असतत और सतत स़ंख्यात्र्क चर के बीच अ़ंतर पर चचाम करें।  (3) 

 

  



Section B 

             

4. (a) Based on the descriptive statistics for the percentage annual return on the mutual funds given below, 

comment on the normality of the returns, using:         (6) 

i.  Relationship between mean and median 

ii. Relationship between interquartile range and standard deviation 

iii. Relationship between range and standard deviation 

  

Minimum Q1 Q2 Q3 Maximum Mean 

Standard 

deviation N 

6.69 11.95 14.47 26.15 49.66 19.9 12.02 10 

  

 (b) Explain the measure of skewness and kurtosis of a distribution. Which Excel functions can 

you use to calculate these two measures?      (6) 

 (c) Write R commands to construct the following matrices:     (4.5) 

(i) 4X4 matrix A using sequence of numbers from 1 to 16.  

(ii) Matrix B, which is transpose of matrix A. 

(iii) Matrix C, which is multiplication of matrix A with B: A*B 

 

4. (a) नीचे हदए गए म्यचूअुि फ़ं ड पर प्रनतशत वात्तषमक ररटनम के लिए वणमनात्र्क आ़ंकडों के आधार पर, 

ननम्नलिखखत का उपयोग करत ेिुए ररटनम की सार्ान्यता पर हटप्पणी कीस्जये:    (6) 

(i) र्ाध्य और र्ास्ध्यका के बीच स़ंब़ंध 

(ii) अन्तःचतथुमक रेंज और र्ानक त्तवचिन के बीच स़ंब़ंध 

(iii) रेंज और र्ानक त्तवचिन के बीच स़ंब़ंध 

Minimum Q1 Q2 Q3 Maximum Mean 

Standard 

deviation N 

6.69 11.95 14.47 26.15 49.66 19.9 12.02 10 

(ब) एक त्तवतरण के वषैम्य और कुकुद्ता के र्ाप की व्याख्या करें। इन दो र्ापों की गणना के लिए आप 
कौन से एक्सेि फ़ं क्शन का उपयोग कर सकत ेिैं?       (6) 

(स) ननम्नलिखखत र्हैिक्स के ननर्ामण के लिए R कर्ा़ंड क्या िैं:     (4.5) 

(i) 1 से 16 तक की स़ंख्याओ़ं के अनकु्रर् का उपयोग करत ेिुए 4X4 र्हैिक्स A। 
(ii) र्हैिक्स B, जो र्हैिक्स A का मथानान्तरण िै। 
(iii) र्हैिक्स C, जो र्हैिक्स A का B के साथ गणुा िै: A * B. 

 



5. A beverage distributor wants to estimate the amount of beverage contained in one-litre bottles 

purchased from a local beverage manufacturer. The manufacturer’s specifications state that the standard 

deviation of the amount of beverage is equal to 0.33ml. A random sample of 900 bottles is selected, and 

the sample mean of beverage per one-litre bottle is recorded as 0.927ml. Based on this information, 

answer the following questions: 

(a) Construct a 95% confidence interval estimate for the population mean amount of beverage 

included in a one-litre bottle. On the basis of these results, do you think that the distributor has a right 

to complain to the beverage manufacturer? Why?             (6)  

  

(b) Explain sampling error. How will the sampling error change when the number of bottles sampled 

in above part changes to 1089? Which Excel function can you use to calculate sampling error? (6)  

 

(c) Suppose you have a data on marks of the students (out of 100). Write R command(s) for 

constructing a neatly labeled and colourful histogram, with unequal bins. Following are the 

breakpoints for the bins: 33, 50, 60, and 75 marks.        (4.5) 

 

The following question is in lieu of Q5, Part (c), only for Visually impaired students:   

Explain the use of the following R commands: getwd() and setwd().     (4.5) 

5. एक पेय त्तवतरक मथानीय पेय ननर्ामता से खरीदी गई एक िीटर की बोतिों र्ें ननहित पेय की र्ात्रा 
का अनरु्ान िगाना चािता िै। ननर्ामता के त्तवननदेशों र्ें किा गया िै कक पये की र्ात्रा का र्ानक 
त्तवचिन 0.33ml के बराबर िै। 900 बोतिों का एक यादृस्च्छक नर्नूा चुना जाता िै, और प्रनत िीटर बोति 
र्ें पेय का नर्नूा र्ाध्य 0.927ml दजम ककया जाता िै। इस जानकारी के आधार पर ननम्नलिखखत प्रश्नों के 
उिर दीस्जए: 
(अ) जनस़ंख्या के लिए एक िीटर की बोति र्ें शालर्ि पेय की र्ात्रा के लिए 95% त्तवश्वास अ़ंतराि 
अनरु्ान का ननर्ामण करें। इन पररणार्ों के आधार पर, क्या आपको िगता िै कक त्तवतरक को पेय ननर्ामता 
से लशकायत करने का अधधकार िै? क्यों?         (6) 

(ब) सैंपलि ़ंग एरर की व्याख्या करें। सैंपलि ़ंग एरर कैसे बदिेगा जब उपरोक्त भाग र्ें सैंपि की गई 
बोतिों की स़ंख्या 1089 र्ें बदि जाती िै? सैंपलि ़ंग एरर की गणना के लिए आप ककस एक्सेि फ़ं क्शन 
का उपयोग कर सकत ेिैं?          (6) 

(स) र्ान िीस्जए कक आपके पास छात्रों के अ़ंकों (100 र्ें से) का डटेा िै। असर्ान बबन के साथ, साफ-
सथुरे िेबि वािे और ऱंगीन हिमटोग्रार् के ननर्ामण के लिए R कर्ा़ंड लिखें। बबन के लिए ब्रेकप्वाइ़ंट 
ननम्नलिखखत िैं: 33, 50, 60, और 75 अ़ंक।        (4.5) 

 

ननम्नलिखखत प्रश्न केवि दृस्टटबाधधत छात्रों के लिए Q5, भाग (c) के मथान पर िै: 
ननम्नलिखखत R कर्ा़ंड के उपयोग की व्याख्या करें: getwd () और setwd ()।    (4.5) 

 

 

6. A firm is operating in two cities: A and B, through its various outlets. The results for two-sample t-

tests, assuming equal variances, for the revenue earned (in US$) from the two cities, is given below: 



 

(a) Write the null and alternative hypotheses to test that the mean revenue earned in City A is greater 

than mean revenue earned in City B.         (2) 

 

(b) At the 0.05 level of significance, is there evidence of a difference in the mean of revenue earned 

in the two cities? Is it justified that the firm should focus more on one city?   (4) 

 

(c) Test the hypothesis stated in Part (b) again at 0.01 and 0.10 level of significance using p-value 

approach. Interpret your results.          (2) 

(d) Suppose an R file contains raw data on revenue from city A and B. Explain R command for 

performing t-test of average revenue earned in the two cities, assuming equal variances, for the 

hypothesis mentioned in Part (a) above at 5% significance level.  Explain how the command will 

change when the test has to be conducted at 1% significance level and at 10% significance level? 

(4.5) 

(e) Explain the Excel functions used for getting the Student’s-t distribution and inverse of Student’s 

t- distributions.              (4) 

 

6. एक फर्म अपने त्तवलभन्न आउटिेट्स के र्ाध्यर् से दो शिरों, A और B, र्ें कार् कर रिी िै। दो शिरों 
से अस्जमत राजमव (अर्ेररकी डॉिर र्ें) के लिए सर्ान लभन्नता र्ानकर दो-सैंपि t -परीक्षणों के पररणार् 
नीचे हदए गए िैं: 

 

(ए) परीक्षण करने के लिए शनू्य और वकैस्पपक पररकपपना लिखें कक शिर A र्ें अस्जमत औसत राजमव 
शिर B र्ें अस्जमत औसत राजमव से अधधक िै।        (2) 



(बी) 0.05 र्ित्व के मतर पर, क्या दो शिरों र्ें अस्जमत राजमव के र्ाध्य र्ें अ़ंतर का प्रर्ाण िै? क्या यि 
उधचत िै कक फर्म को एक शिर पर अधधक ध्यान देना चाहिए?      (4) 

(सी) p-वपैय ूदृस्टटकोण का उपयोग करके 0.01 और 0.10 के र्ित्व के मतर पर कफर से भाग (बी) र्ें 
बताई गई पररकपपना का परीक्षण करें।         (2) 

(डी) र्ान िीस्जए कक एक R फाइि र्ें शिर A और B से राजमव पर कच्चा डटेा िै। उपरोक्त भाग (ए) 
र्ें उस्पिखखत पररकपपना के लिए 5% र्ित्व मतर पर, सर्ान लभन्नता र्ानकर, दो शिरों र्ें अस्जमत 
औसत राजमव का t-टेमट करने के लिए R कर्ा़ंड की व्याख्या करें। जब परीक्षण 1% र्ित्व मतर और 
10% र्ित्व मतर पर आयोस्जत ककया जाना िै तो कर्ा़ंड कैस ेबदिेगा?     (4.5) 

(ई) छात्र के t त्तवतरण और छात्र के t त्तवतरण के त्तवपरीत प्राप्त करने के लिए उपयोग ककए जाने वािे 
एक्सेि कायों की व्याख्या करें।         (4) 
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Instructions for Candidates 

1. Attempt any four questions. 
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1. a) How the budget setting process and corruption are the source of the excessive 

public sector expenditure? Explain  

b) Using theory of clubs, explain the conditions for the efficiency in the provision of 

goods such as sports club or social clubs. 

 

1. (अ) बजट निर्धारण प्रनियध और भ्रष्टधचधर सधर्ाजनिक के्षत्र के अत्यनर्क व्यय कध स्रोत कैसे हैं? 

समझधइये  

(ब) क्लबोों के नसद्धोंत कध उपयोग करते हुए, स्पोटटास क्लब यध सोशल क्लब जैसे सधमधिोों के 

प्रधर्र्धि में दक्षतध के नलए शतों की व्यधख्यध करें । 

 

2. a) Should all goods have the same tax rate or should the taxes be related to the 

characteristics of the good? Explain your answer using the Inverse Elasticity Rule.  

 

b)Describe the incidence of a government subsidy on wheat on the consumers and the 

producers of wheat both in the long run and short run. 

2. (अ) क्यध सभी र्सु्तओों पर कर की दर समधि होिी चधनहए यध करोों को र्सु्त की नर्शेषतधओों से 

सोंबोंनर्त होिध चधनहए? प्रनतलोम प्रत्यधस्थतध नियम की सहधयतध से अपिे उत्तर की व्यधख्यध कीनजए। 

 

(ब) उपभोक्तधओों और गेहों के उत्पधदकोों पर लोंबे समय और अल्पधर्नर् दोिोों में गेहों पर सरकधरी 

सब्सिडी की घटिधओों कध र्णाि करें । 

 

3. a) The demand and supply for soft drinks are given by Q = 20 – P and Q = 3P, 

respectively. 

i) Solve for the equilibrium price and quantity. Suppose now the government 

imposes a per-unit tax of $4 on the sellers.  

ii) Solve for the new quantity, net price sellers received, and price consumers 

paid.  

iii)  Calculate the government revenue from the taxation.  

iv) Calculate the deadweight loss resulting from the taxation  

v) What fraction of the economic incidence of the tax is borne by consumers? 

b) Explain how decrease in fine rate and decrease in tax rate would affect the amount 

of tax evasion. 

3. (अ) शीतल पेय की मधोंग और आपूनता िमशः Q = 20 - P और Q = 3P द्वधरध दी गई है। 



i)  मधि लीनजए नक अब सरकधर नर्िेतधओों पर प्रनत इकधई कर $4 लगधती है, सोंतुलि कीमत और 

मधत्रध ज्ञधत कीनजये। 

ii) िई मधत्रध, प्रधप्त शुद् मूल्य नर्िेतधओों और उपभोक्तधओों द्वधरध भुगतधि की गई कीमत निकधनलये 

। 

iii) करधर्धि से सरकधरी रधजस्व की गणिध करें । 

iv) करधर्धि से होिे र्धले डेडरे्ट लॉस की गणिध करें  |  

v) कर के आनथाक भधर कध नकतिध अोंश उपभोक्तधओों द्वधरध र्हि नकयध जधतध है? 

(ब) स्पष्ट करें  नक जुमधािध दर में कमी और कर की दर में कमी कर चोरी की रधनश को कैसे प्रभधनर्त 

करेगी। 

 

4. a) What is the Pigouvian Tax? What is the solution proposed by Pigouvian 

Taxationfor the externality problem? Explain with help of two goods and 

twoconsumers example.What is the practical difficulty involved in 

implementingPigouvian taxation? 

 

b) Consider an economy with two consumers, A and B. There is public good in this 

economy . A’s demand for public good  is given by P = 10 - Q, and B’s demand for 

public good is P = 8 - 2Q. Marginal cost for providing the public good in the markets 

is constant, MC = 9. 

i) Derive market demand curve for public good by showing three graphs :first graph 

for A’s demand, second graph for B’s demand, and the third graph for market 

demand. 

ii)Write the expression for the market demand curve 

iii) How many units of public good will be provided in the market? 

4. (अ) नपगौनर्यि कर क्यध है? बधहरी समस्यध के नलए नपगौनर्यि करधर्धि द्वधरध प्रस्तधनर्त समधर्धि 

क्यध है? दो र्सु्तओों और दो उपभोक्तधओों की सहधयतध से उदधहरण देकर समझधइए। नपगौनर्यि 

करधर्धि को लधगू करिे में व्यधर्हधररक कनििधई क्यध है? 

 

(ब) दो उपभोक्तधओों, A और B के सधथ एक अथाव्यर्स्थध पर नर्चधर करें । इस अथाव्यर्स्थध में 

सधर्ाजनिक र्सु्त है। सधर्ाजनिक र्सु्त के नलए A की मधोंग P = 10 - Q द्वधरध दी गई है, और 

सधर्ाजनिक र्सु्त के नलए B की मधोंग P = 8 - 2Q है। बधजधर में सधर्ाजधनिक र्सु्तएँ उपलब्ध करधिे 

की सीमधोंत लधगत MC = 9 ब्सस्थर होती है, . 

i) तीि ग्रधफ नदखधकर सधर्ाजनिक र्सु्त के नलए बधजधर मधोंग र्ि वु्यत्पन्न करें : पहलध ग्रधफ A की 

मधोंग के नलए, दूसरध ग्रधफ B की मधोंग के नलए और तीसरध ग्रधफ बधजधर मधोंग के नलए। 

ii)बधजधर मधोंग र्ि के नलए व्योंजक बतधइये |  

iii) बधजधर में सधर्ाजनिक र्सु्तओों की नकतिी इकधइयधँ उपलब्ध करधई जधएँगी? 

 

5. a) What is C-efficiency? Briefly explain the impact of GST under the following 

heads: 

i) Cost Savings and Productivity gains 

ii) Impact on Revenue 

b) Elaborate on the challenges faced by GST in India in context of multiple and high 

rates of taxes. 

5. (अ) सी-दक्षतध क्यध है? निम्ननलब्सखत मदोों के अोंतगात जीएसटी के प्रभधर् को सोंके्षप में समझधइए: 

i) लधगत बचत और उत्पधदकतध लधभ |  

ii) रधजस्व पर प्रभधर् |  



(ब) करोों की बहु और उच्च दरोों के सोंदभा में भधरत में जीएसटी के सधमिे आिे र्धली चुिौनतयोों पर 

नर्स्तधर से बतधएों । 

 

6. a) What are quasi-public goods? Why do we need government intervention to 

providefor quasi-public goods? Explain with the help of appropriate example and 

diagram. 

b)What is tax incidence? The amount by which price rises for the consumers depends 

on the shape of demand and supply curve, not on whom the tax is levied. Do you 

agree? Explain why. 

 6. (अ) अर्ा-सधर्ाजनिक र्सु्त क्यध हैं? अर्ा-सधर्ाजनिक सधमधि उपलब्ध करधिे के नलए हमें सरकधरी 

हस्तके्षप की आर्श्यकतध क्योों है? उपयुक्त उदधहरण एर्ों रेखधनचत्र की सहधयतध से स्पष्ट कीनजए। 

(ब)कर घटिध क्यध है? र्ह रधनश नजससे उपभोक्तधओों के नलए कीमत बढ़ती है, मधोंग और आपूनता र्ि 

के आकधर पर निभार करती है, ि नक नकस पर कर लगधयध जधतध है। क्यध आप सहमत हैं? समझधइये 

क्योों। 
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1. (a) SarvarAllam critically assessed Goods and Services tax (GST). Explain his point of 

view on this new regime.                                                                                            9 

(b)Does it matter whether the tax is levied on consumers or on producers? Does it matter 

whether the tax is an ad valorem tax or a specific tax if they are of the same magnitude at the 

equilibrium? Explain your answer using diagrams.                                                    9.75 

1. (अ) सरवर आलम  ने वसु्त और सेवा कर (GST) का आलोचनात्मक मूल्ाांकन ककया है । इस नई 

व्यवस्था पर उनका दृकिकोण स्पि कीकिए।                       9  

(ब) क्या इससे कोई फकक  नही ां पड़ता कक कर उपभोक्ताओां या उत्पादकोां पर लगाया िाता है या नही ां? 

क्या इससे कोई फकक  पड़ता है कक कर एक यथामूल् कर है या एक कवकिि कर है यकद वे सांतुलन पर 

समान पररमाण के हैं? आरेखोां की सहायता से अपने उत्तर की व्याख्या कीकिए।                                                             

9.75 

2. (a) A lake is open for use to all fishermen. The cost of taking a fishing boat out to fish is 

constant and equal to C. If B boats are taken out, f (B) fish will be caught in all. f’(B) > 0, 

f’’(B) < 0, at all B > = 0. Also, C > 0, and the price of fish (Pf> 0) is unaffected by the fish 

catch of these fishermen.                                                                                                9 

i. Write the condition for the equilibrium number of fishing boats taken out on the lake. Is 

this condition same for the efficient number of boats? Explain  

ii. If 𝑓(𝐵) = 100𝐵0.5, 𝐶 = 10, P𝑓= 2, calculate the equilibrium number of boats, efficient 

number of boats and the amount of tax that needs to be imposed on each boat, so that the 

efficient number of boats are taken out on the lake.      

(b) “Interest income tax in a two period framework where savings are left unchanged after tax 

imposition results in non-distortionary taxation”. Comment.                                      9.75 



2. (अ) एक झील सभी मछुआरोां के उपयोग के कलए खुली है। मछली पकड़ने वाली नाव को मछली 

तक ले िाने की लागत स्स्थर है और C  के बराबर है। यकद B  नावोां को कनकाल कदया िाता है, तो f’(B 

मछली सभी में पकड़ी िाएगी। . f’(B) > 0, f’’(B) < 0, कबलु्कल B > = 0. साथ ही, C > 0, और 

मछली की कीमत (Pf> 0) इन मछुआरोां के मछली पकड़ने से अप्रभाकवत रहती है।                                                                  

9 

(i) झील पर कनकाली गई मछली पकड़ने वाली नौकाओां की सांतुलन सांख्या के कलए ितक कलस्खए। क्या 

यह स्स्थकत नावोां की कुिल सांख्या के कलए समान है? समझाइये | 

(ii) यकद (𝐵) = 100𝐵0.5, 𝐶 = 10, P𝑓= 2, नावोां की सांतुलन सांख्या, नावोां की कुिल सांख्या और प्रते्यक 

नाव पर लगाए िाने वाले कर की मात्रा की गणना करें , ताकक नावोां की कुिल सांख्या झील पर कनकाले 

िाते हैं। 

(बी) "दो अवकियोां के ढाांचे में ब्याि आयकर िहाां कर लगाने के बाद बचत को अपररवकतकत छोड़ कदया 

िाता है, किसके पररणामस्वरूप गैर-कवकृत करािान होता है"। किप्पणी कीकिए।  

                                                                                                                                       9.75 

3. (a) Define the concept of externality. How the presences of externalities lead to market 

inefficiency?             9 

(b) “Progressive taxation results in greater dead weight loss as compare to proportional 

taxation”. Explain using a diagram.                                                                               9.75 

3. (अ) बाह्यता की अविारणा को पररभाकित करें । बाह्यताओां की उपस्स्थकत ककस प्रकार बािार की 

अक्षमता की ओर ले िाती है?                                                                      9 

(ब) "प्रगकतिील करािान आनुपाकतक करािान की तुलना में अकिक dead weight loss में पररणाम 

देता है"। आरेख की सहायता से समझाइए।          9.75  

4. (a) What is tax evasion? What are the methods to estimate tax evasion?               9 

(b)What are the highlights of fourteenth finance commission report on vertical and horizontal 

balances and grants in aid?                                                                                              9.75 

4. (अ) कर चोरी क्या है? कर चोरी का अनुमान लगाने के तरीके क्या हैं?                     9 

(ब) ऊर्ध्ाकिर और कै्षकति सांतुलन और सहायता अनुदान पर चौदहवें कवत्त आयोग की ररपोिक की मुख्य 

कविेिताएां  क्या हैं?         9.75 

5. (a) Describe the role of public sector in the context of the minimal state and market failure. 

                                                                                                                                      9  

(b) Explain how the efficiency conditions for the provision of public goods differ from that of 

private goods?            9.75 



5. (अ) नू्यनतम व्यवस्था और बािार की कवफलता के सांदभक में सावकिकनक के्षत्र की भूकमका का वणकन 

करें ।                                                        9   

(ब) बताएां  कक सावकिकनक वसु्तओां के प्राविान के कलए दक्षता की ितें कनिी वसु्तओां से कैसे कभन्न होती 

हैं?                                                                                                                9.75 

6.(a) Tax t is levied on the consumption of a good x. Demonstrate the incidence of tax in the 

following cases:                                                                                                              9    

(i) Relatively inelastic demand curve and perfectly elastic supply curve.  

(ii) Relatively elastic demand curve and perfectly inelastic supply curve. 

(iii) Perfectly inelastic demand curve and relatively elastic supply curve.   

(b) How probability of detection and fine rate effects the tax evasion decision of individuals? 

                                                                                                                                         9  

6.(अ) िैक्स t  एक वसु्त x की खपत पर लगाया िाता है। कनम्नकलस्खत मामलोां में कर की घिनाओां को 

प्रदकिकत करें :                                                9  

(i) अपेक्षाकृत बेलोचदार माांग वक्र और पूणक रूप से लोचदार आपूकतक वक्र। 

(ii) अपेक्षाकृत लोचदार माांग वक्र और पूरी तरह से बेलोचदार आपूकतक वक्र। 

(iii) पूरी तरह से बेलोचदार माांग वक्र और अपेक्षाकृत लोचदार आपूकतक वक्र। 

(ब) व्यस्क्तयोां के कर चोरी के फैसले का पता लगाने और िुमाकना दर की सांभावना कैसे प्रभाकवत करती 

है?                                                                                                             9.75 
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1. a) Explain the following statement, “ If the objective of the central government is to 

encourage local authority spending on some service, a matching grant will be preferred to 

a lump sum grant, even though the lump sum grant may increase the welfare of the local 

authority residents by more than the matching grant”.                                                9 

 

b) Show that the tax evasion involves a dead weight loss that is increasing with the tax 

rate?                                                                                                                              9.75 

 

1.(अ) निम्ननिखित कथि की व्याख्या करें , "यनि कें द्र सरकार का उदे्दश्य स्थािीय प्रानिकरण को 

नकसी सेवा पर िर्च करिे के निए प्रोत्सानित करिा िै, तो एकमुश्त अिुिाि के निए एक नमिाि 

अिुिाि को प्राथनमकता िी जाएगी, भिे िी एकमुश्त अिुिाि के कल्याण में वृखि िो सकती िै 

स्थािीय प्रानिकरण के निवानसयोों को नमिाि अिुिाि से अनिक बढा सकता िै"।                                                

9  

ब) नििाएँ नक कर र्ोरी में dead weight loss शानमि िै जो कर की िर के साथ बढ रिा िै?                                                                                                                                  

9.75 

 

2. a) Explain the following statement, “ zero tax on labour is a normalisation, not  a real 

restriction on the system”.                                                                                            9 

 

b)  Graduate student  A smokes, but his office mate B hates smoking.  A and B have the 

following utility functions:  𝑈𝐴 = 100 + 10𝑧 − 0.1𝑧2  and 𝑈𝐵 = 100 − 10𝑧 , where z is 

the number of cigarettes smoked by A ( and 𝑈𝐴 includes the cost of cigarettes). 

Determine:                                                                                                               9.75 

i) The number of cigarettes smoked by A when the external effect on B is ignored. 

ii) The socially optimal level of cigarettes that should be smoked by A. 

iii) The optimal Pigouvian tax needed to decentralise the social optimum. 

iv) The outcome with Coasian bargaining when the property right is assigned to the 

smoker. 



v) The outcome with Coasian bargaining when the property right is assigned to the non-

smoker.      

                                                                             

2. क) निम्ननिखित कथि की व्याख्या करें , "श्रम पर शून्य कर एक सामान्यीकरण िै, ि नक व्यवस्था 

पर वास्तनवक प्रनतबोंि"।                                      9 

बी) स्नातक छात्र A िूम्रपाि करता िै, िेनकि उसका कायाचिय साथी B िूम्रपाि से िफरत करता 

िै। A और B के निम्ननिखित उपयोनगता फिि िैं: 𝑈𝐴 = 100 + 10𝑧 − 0.1𝑧2 और 𝑈𝐵 = 100 −

10𝑧 , जिाों z, A द्वारा िूम्रपाि की गई नसगरेटोों की सोंख्या िै (और 𝑈𝐴 में नसगरेट की िागत शानमि 

िै) . ज्ञात कीनजए                              9.75      

i) जब B पर बािरी प्रभाव को िज़रअोंिाज नकया जाता िै तो A द्वारा िूम्रपाि की गई नसगरेटोों की 

सोंख्या। 

ii) नसगरेट का सामानजक रूप से इष्टतम स्तर नजसे A द्वारा िूम्रपाि नकया जािा र्ानिए। 

iii) सामानजक इष्टतम को नवकें द्रीकृत करिे के निए आवश्यक इष्टतम नपगौनवयि कर। 

iv) जब िूम्रपाि करिे वािे को सोंपनि का अनिकार सौोंपा जाता िै तो कोनसयि सौिेबाजी के 

पररणाम। 

v) जब सोंपनि का अनिकार िूम्रपाि ि करिे वािे को सौोंपा जाता िै तो कोनसयि सौिेबाजी के 

पररणाम।: 

3. a) Explain Lindahl- Johansen solution for the optimal provision of public goods and 

assignment of tax shares. What was the ‘unsatisfactory element’ which Johansen pointed 

out?                                                                                                                              9 

b) Explain the following statement, “ the fact the labour supply curve is relatively 

inelastic---that income and substitution effects are offsetting ----does not mean that the 

income tax is not distortionary”.                                                                                 9.75 

 

3. (अ) सावचजनिक वसु्तओों के इष्टतम प्राविाि और कर शेयरोों के असाइिमेंट के निए Lindahl- 

Johansen समािाि की व्याख्या करें । Johansen िे नकस 'असोंतोषजिक तत्व' की ओर सोंकेत नकया 

था?                                                                                                   9  

(ब) निम्ननिखित कथि की व्याख्या करें , "तथ्य यि िै नक श्रम आपूनतच वक्र अपेक्षाकृत अखस्थर िै --- 

नक आय और प्रनतस्थापि प्रभाव ऑफसेट कर रिे िैं ---- इसका मतिब यि ििी ों िै नक आयकर 

नवकृत ििी ों िै"।                                   9.75    

 

4. a) Explain all possible cases of incidence of taxation in the factor market when the 

demand for labour is taxed?  Also explain the particular case when the wage may fall by 

more than the amount of tax.                                                                                        9 

 

b) Explain the following statement, “In so far as it is possible to record the optimal 

membership size for any given quantity and the optimal quantity for any given 

membership size, it is possible to solve for the optimal quantity and optimal membership 

simultaneously”.                                                                                                          9.75 

 



4. (क) जब श्रम की माोंग पर कर िगाया जाता िै, तो कारक बाजार में करािाि की घटिाओों के 

सभी सोंभानवत मामिोों की व्याख्या कीनजये ? उस नवशेष मामिे की भी व्याख्या करें  जब मजिूरी 

कर की रानश से अनिक नगर सकती िै।                9        

 

(ब) निम्ननिखित कथि की व्याख्या करें , "जिाों तक नकसी भी मात्रा के निए इष्टतम सिस्यता आकार 

और नकसी निए गए सिस्यता आकार के निए इष्टतम मात्रा ररकॉर्च करिा सोंभव िै, इष्टतम मात्रा 

और इष्टतम सिस्यता के निए एक साथ िि करिा सोंभव िै"।                                                                 

9.75 

 

5. a) Show using diagram how upper income individuals can be better off by lowering the 

marginal tax rates for them.                                                                                           9 

b)  Explain the following statement, “Accordingly, more inequality as measured by a 

lower ratio of the median to mean income would lead the decisive median voter to require 

more public spending”.                                                                                                  9.75 

 

5. (अ) आरेि का उपयोग करके नििाएों  नक ऊपरी आय वािे व्यखि उिके निए सीमाोंत कर िरोों 

को कम करके कैसे बेितर िो सकते िैं।                             9        

   (ब) निम्ननिखित कथि की व्याख्या करें , "तििुसार, औसत आय के निम्न अिुपात द्वारा मापी गई 

अनिक असमािता निणाचयक औसत मतिाता को अनिक सावचजनिक िर्च की आवश्यकता िोगी"।                                                 

9.75  
 

6. a) Explain ‘the Rat Race Problem’ and ‘The Tragedy of the Commons’ examples of 

externality.                                                                                                                     9 

b) In the context of fiscal deficits, bring out the salient features of alternative paradigms.   

                                                                                                                                       9.75    

6. (क) 'रू्िे की िौड़ की समस्या' और 'कॉमन्स की त्रासिी' को बाह्यता के उिािरण समझाइए।                                                           

9    

   (ि) राजकोषीय घाटे के सोंिभच में वैकखिक प्रनतमािोों की मुख्य नवशेषताओों को सामिे िाएों ।                                                                

9.75 
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Set-4 

Name of the Paper: Financial Economics  

Name of Course: B.A. (Hons.) Economics – CBCS – DSE  

UPC: 12277510  

Semester: V  

Duration: 3 Hours                 Maximum Marks: 75  

 

Instructions to Candidates:  

• Use of scientific calculator is allowed.  

• Attempt any four questions out of six.  

• All questions carry equal marks. Subparts of a question carry equal weightage.  

• Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be used throughout 

the paper. 

 

परीक्षार्थिय ों हेतु अनुदेश: 

• वैज्ञार्नक (scientific)  कैलकुलेटर के उपय ग की अनुमर्त है। 

• छह में से र्कसी भी चार प्रश् ों के उत्तर दीर्िये । 

• सभी प्रश् ों पर अोंक समान हैं। प्रश् के उप-भाग के अोंक भी समान हैं। 

• उत्तर अोंगे्रिी या र्होंदी में र्दए िा सकते हैं; लेर्कन पूरे प्रश् पत्र में एक ही माध्यम का उपय ग र्कया 

िाना चार्हए। 

 

1. (a) In a �̅�-σ diagram defined by non-negative mix of two assets 1 and 2, prove that the triangular 

region defined by the two original assets, has a height on vertical axis A= (ṝ1σ2 - ṝ2σ1)/ σ1+ σ2. 

(6.25) 

 

(b) Explain the following:  

(i) Annualised Percentage Rate (APR)? (3.25)  

(ii) One-Fund Theorem (3) 

 

(c) Exactly ten years from now Raju will start receiving a pension of Rs.3,000 a year. The 

payment will continue for sixteen years. How much is the pension worth now, if Raju’s interest 

rate is 10 per cent? (6.25) 

 

(a) द  पररसोंपर्त्तय ों 1 और 2 के गैर-नकारात्मक र्मश्रण द्वारा पररभार्ित एक �̅�-σ आरेख में यह सार्ित करें  

र्क द  मूल सम्पर्त्तय ों द्वारा पररभार्ित र्त्रक णीय के्षत्र में ऊर्ध्ािधर (vertical) अक्ष A= (�̅�1σ2 - �̅�2σ1)/ σ1+ 

σ2 है। (6.25) 

 

(b) र्नम्नर्लखखत क  समझाइए:  

(i) वार्ििकीकृत प्रर्तशतता दर (APR) (3.25)  

(ii) एक-क ि (one-Fund) प्रमेय (3) 
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(c) अव से ठीक दस विि िाद रािू प्रर्तविि 3000 रु. की पेंशन प्राप्त करना शुरू कर देगा। यह भुगतान 

स लह विि तक चलता रहेगा। उस पेंशन का मूल्य अभी क्या है, यर्द रािू की ब्याि दर 10 प्रर्तशत है? 

(6.25) 

 

 

2. (a) What is systematic risk? Why is it non-diversifiable? (3+3.25) 

 

(b)  What are price-yield curves? Explain the property of price-yield curves with respect of 

maturity, coupon and yield to maturity. (2+4.25) 

 

(c) Jeff has a Rs.500,000 mortgage due. The mortgage has a life of 30 years with monthly 

payments and an annual interest of 6%. (3.25+3) 

(i) How much interest and principal are paid by Jeff during the first year? 

(ii) How much interest and principal will be paid during the 20th year (i.e., between 19 

and 20 years from now)?        

 

(a) व्यवखथथत ि खखम (systematic risk) क्या है? यह गैर-र्वर्वध क्य ों है? (3+3.25) 

 

(b)  कीमत-लखि वक्र (price-yield curve) क्या हैं? कीमत-लखि वक्र ों की पररपक्वता, कूपन व 

पररपक्वता लखि के सोंदभि में गुणधमों क  समझाइए। (2+4.25) 

 

(c) िेफ पर 500,000 रु. वाला ऋण िकाया है। इसकी अवर्ध 30 विि है, भुगतान मार्सक हैं तथा वार्ििक 

ब्याि दर 6% है। (3.25+3) 

(i) प्रथम विि में िेफ र्कतना ब्याि व मूल अदा करता है? 

(ii) 20वें विि में (अथाित्, अि से 19 व 20 विि के मध्य) िेफ र्कतना ब्याि व मूल अदा करता है? 

 

3. (a) Describe the Markowitz problem. How does it lead to the two fund theorem? (3+3.25) 

 

(b) (i) In a mean-standard deviation diagram, the left boundary points of the feasible region          

matter the most. Explain. (3.25) 

  

(ii) Explain how does the opportunity to borrow or lend at a risk free rate simplifies the shape 

of efficient frontier? (3) 

 

(c) Considering the following two risky mutual-funds and their statistical profile: 

Expected Return Standard Deviation 

Stock Fund  20%   30%    

Bond Fund  12%   15% 
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In what proportions should an investor consider the two risky mutual-funds to create a 

minimum-variance portfolio? Compute the expected value and standard deviation of its rate of 

return? (3.25+3) 

 

(a) माकोर्वट्ि समस्या का वणिन कीर्िए। इसके पररणामस्वरूप द -क ि (Two-Fund) की प्रमेय र्कस 

प्रकार उत्पन्न ह ती है? (3+3.25) 

 

(b) (i) एक माध्य-मानक र्वचलन आरेख में, साध्य के्षत्र के वाम सीमार्िन्दु सवािर्धक महत्वपूणि ह ते हैं। 

समझाइए । (3.25) 

 

(ii) समझाइए र्क ि खखमरर्हत दर पर उधार लेने या देने का अवसर दक्ष सीमा की आकृर्त क  र्कस 

प्रकार सरल िना देता है। (3) 

 

(c) र्नम्नर्लखखत द  मु्यचुअल फों ड ों व उनकी साोंखिकीय रूपरेखाओों पर र्वचार कीर्िए: 

प्रत्यार्शत प्रर्तफल मानक       र्वचलन 

स्टॉक फों ड  20%   30% 

िॉण्ड फों ड  12%   15% 

एक नू्यनतम-प्रसरण प टिफ र्लय  का र्नमािण करने हेतु र्नवेशक क  इन ि खखमपूणि मू्यचुअल फों ड ों पर 

र्कस अनुपात में र्वचार र्कया िाना चार्हए? (3.25+3) 

 

4. (a) “Assuming that the stock pays no dividends until the expiration date, an at-the-money 

European call option on the given stock costs less than an at-the-money European put option 

on that stock with the same expiration”. True or False? Explain. (6.25) 

 

(b) Why do the value of call and put options increase with the rise in volatility? Explain why 

the upper bound of call option prices cannot be higher than the current stock price S0? (3.25+3) 

 

(c) A stock price is currently Rs.40. It is known that at the end of 3 months it will be either 

Rs.45 or Rs.35. The risk-free rate of interest with quarterly compounding is 8% per annum. 

Calculate the value of a 3-month European put option on the stock with an exercise price of 

Rs.40. Verify that no-arbitrage arguments and risk-neutral valuation arguments give the same 

answers. (3+3.25) 

(a) “यह मानने से र्क एक स्टॉक समाखप्त र्तर्थ तक र्कसी लाभाोंश का भुगतान नही ों करता है, इस स्टॉक 

पर मुद्रा-पर यूर पीय क्रयार्धकार र्वकल्प का मूल्य इसी स्टॉक पर उसी समाखप्त वाले मुद्रा-पर यूर पीय 

र्वक्रयार्धकार की तुलना में कम ह ता है।” सत्य या असत्य? समझाइए। (6.25) 

 

(b) क्रयार्धकार व र्वक्रयार्धकार र्वकल्प ों के मूल्य उतार-चढाव ों में वृखि के साथ पररवर्तित क्य ों ह ती है? 

समझाइए र्क क्रयार्धकार र्वकल्प की कीमत ों की ऊपरी सीमा वतिमान स्टॉक कीमत S0 से अर्धक क्य ों 

नही ों ह  सकती। (3.25+3) 
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(c) एक स्टॉक की कीमत वतिमान में 40 रु. है। यह ज्ञात है र्क 3 माह के अन्त में यह या त  45 रु. ह गी या 

35 रु.। तै्रमार्सक चक्रवृखि के साथ ि खखम-मुक्त ब्याि दर 8% प्रर्तविि है। इस स्टॉक पर 40 रु. की 

उपय ग कीमत वाले एक 3-माह के यूर पीय र्वक्रयार्धकार र्वकल्प के मान की गणना कीर्िए। इस िात 

क  सत्यार्पत कीर्िए र्क र्िना अन्तरपणन का तकि  व ि खखम-उदासीन मूल्यन तकि  से एक ही उत्तर प्राप्त 

ह ता है। (3+3.25) 

 

5. (a) While deriving the put-call parity relationship for European type of options, explain the 

relevance of including a zero-coupon bond with redemption value of K in the portfolio. What 

is the difference between strip and strap strategies using options? (3+3.25) 

 

(b) For strikes K2 > K1, draw the diagram for the strategy involving buying a call with strike 

price K2, buying a put with strike price K1, selling a call with strike price K1, and selling a put 

with strike price K2. What is the value of such a spread? (3.25+3) 

 

(c) Consider a European call option and a European put option on a non-dividend-paying stock. 

You are given:  

The current price of the stock is Rs.60.  

The call option currently sells for Rs.0.15 more than the put option. 

Both the call option and put option will expire in 4 years.  

Both the call option and put option have a strike price of Rs.70.  

Calculate the continuously compounded risk-free interest rate. (6.25) 

 

(a) यूर पीय प्रकार के र्वकल्प ों हेतु र्वक्रयार्धकार-क्रयार्धकार (put-call parity) समता सम्बन्ध क  

वु्यत्पन्न करते हुए प टिफ र्लय ों में म चन मूल्य (redemption value) K वाला एक शून्य कूपन िन्धपत्र 

शार्मल करने की प्रासोंर्गकता क  समझाइए। खस्टि प व स्टि ैप रणनीर्तय ों (strip and strap strategies) वाले 

र्वकल्प ों के मध्य क्या अन्तर है? (3+3.25) 

 

(b) स्टि ाइक K2 > K1 हेतु स्टि ाइक कीमत K2 वाला एक क्रयार्धकार खरीदने, स्टि ाइक K1 वाला एक 

र्वक्रयार्धकार खरीदने, स्टि ाइक कीमत K1 वाला एक क्रयार्धकार िेचने तथा स्टि ाइक कीमत K2 वाला एक 

र्वक्रयार्धकार िेचने वाली एक रणनीर्त का आरेख िनाइए। इस प्रकार के र्वस्तार का क्या मान है? 

(3.25+3) 

 

(c) लाभाोंश न देने वाले एक स्टॉक पर एक यूर पीय क्रयार्धकार र्वकल्प व एक यूर पीय र्वक्रयार्धकार 

र्वकल्प पर र्वचार कीर्िए। आपक  र्नम्नर्लखखत र्दया गया है:  

स्टॉक की वतिमान कीमत 60 रु. है।  

वतिमान में क्रयार्धकार र्वकल्प की कीमत र्वक्रयार्धकार र्वकल्प से 0.15 रु. अर्धक है। 

क्रयार्धकार र्वकल्प व र्वक्रयार्धकार र्वकल्प द न ों 4 विि में समाप्त ह  िाएों गे। 
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क्रयार्धकार र्वकल्प व र्वक्रयार्धकार र्वकल्प द न ों की स्टि ाइक कीमत 70 रु. है।  

सतत चक्रवृदर्ध ि खखमरर्हत ब्याि दर की गणना कीर्िए। (6.25) 

 

6. (a) In case of no-arbitrage condition, derive the general formula for one-step binomial tree-

based solution to pricing of an option. (6.25) 

 

(b) Identify the fundamental distinction between a futures contract and an option contract, and 

briefly explain the difference in the manner that futures and options modify portfolio risk. 

(3+3.25) 

  

(c) A share is currently selling for Rs.120. There are two possible prices of the share after one 

year: Rs132 or Rs105. Assume that the risk-free rate of interest is 9 % per annum. What is the 

value of a one-year call option (European) with an exercise price of Rs125? (6.25) 

 

(a) अन्तरपणन-नही ों (no-arbitrage) की खथथर्त में एक र्वकल्प के मूल्यन के एक-चरण र्द्वपद वृक्ष-

आधाररत हल हेतु र्वसृ्तत सूत्र वु्यत्पन्न कीर्िए। (6.25) 

 

(b) फू्यचसि अनुिन्ध व र्वकल्प अनुिन्ध के मध्य आधारभूत अन्तर की पहचान कीर्िए तथा फू्यचसि व 

र्वकल्प ों के द्वारा प टिफ र्लय  ि खखम क  सोंश र्धत करने के तरीक ों में अन्तर क  सोंके्षप में समझाइए। 

(3+3.25) 

  

(c) एक शेयर की वतिमान कीमत 120 रु.है। एक विि के िाद इस शेयर की द  सम्भव कीमतें हैं: 132 रु. 

या 105 रु.। यह मानते हुए र्क ि खखम-मुक्त ब्याि दर 9 % प्रर्तविि है, 125 रु उपय ग कीमत वाले एक 

एक-विीय क्रयार्धकार र्वकल्प का क्या मूल्य है? (6.25) 
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Unique Paper Code  :  62274301 
Name of the Paper  : Principles of Macroeconomics-I 
Scheme/Mode of  
Examinations  : CBCS Mode  
Name of the Course : B.A. (P) 
Semester  : iii 
Maximum Marks : 75 

 
Note: Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 
          throughout the paper 
 
fVIi.kh% bl iz”ui= dk mÙkj vaxzsth ;k fgUnh fdlh ,d Hkk’kk esa nhft,] ysfdu lHkh mÙkjksa dk ek/;e ,d 

    gh gksuk pkfg,A 
 

Instructions for Candidates : 
vH;fFkZ;ksa ds fy, funsZ”k%   
     Attempt any four questions. 

fdUgha pkj iz”uksa ds mRrj nhft,A 
     All questions carry equal marks. 

lHkh iz”uksa ds vad leku gSA 
 

Q.1 Differentiate between the Classical and Keynesian approach to the macroeconomic issues .  (18.75) 
                                                                                                                                    
lef"V vFkZ'kkL= ds çfrf"Br ,oa dhal ds –f"Vdks.k ds e/; foHksn dhft, 

 
Q.2 Define private disposable income. Explain the product approach to measuring gross domestic product      
(GDP). What adjustment are required to calculate gross National product (GNP) from gross domestic 
product (GDP).                                                                                                                                   (18.75)                                              
                                                                   
 futh [kpZ ;ksX; vk; dks ifjHkkf"kr dhft,A ldy ?kjsyw mRikn dks ekius dh mRikn fof/k dk o.kZu dhft,A 
ldy ?kjsyw mRikn ls ldy jk"Vªh; mRikn dh x.kuk gsrq vko';d lek;kstu D;k gS\ 
 
Q.3 (i) Explain the concept of budget surplus. ( Diagram is required) 

(ii) Suppose government decides to reduce transfer payments but to increase government 
purchases of goods and services by an equal amount( i.e. ∆G = -∆TR) . 

(a) Would you expect equilibrium income to rise or fall as a result of this change ? If so ,why?  check 
your answer with   the following numerical  example; suppose that, initially, C= 0.8 ,t= 0.25 and Y0 = 
600. Now let  ∆G=10  and  ∆TR=-10 . 

            (b)Find the change in equilibrium income , ∆ Y0                                                                                                              (8+10.75) 

(i)  ctV vfrjsd dh vo/kkj.kk dk o.kZu dhft,A (js[kkfp= vko';d gS)  
 

              (ii) ekuk fd ljdkj gLrkarj.k Hkqxrku dks de djus dk fu.kZ; ysrh gS ysfdu oLrqvksa ,oa lsokvksa dh  
ljdkjh [kjhn dks leku ek=k ls c<+kus dk Hkh fu.kZ; ysrh gSA (vFkkZr ∆G = -∆TR)  



             (v)  D;k vki bl ifjorZu ds ifj.kkeLo#i larqyu vk; esa o`f) ;k deh dh vk'kk djsaxs? D;ks ?a xf.krh; 

mnkgj.k dh lgk;rk ls vkids mÙkj dh tkap dhft,, ekuk fd ,  çkjafHkd :i ls, C= 0.8 ,t= 0.25 rFkk Y0 

= 600. rFkk ∆G=10  and  ∆TR=-10 . 
            (c)  larqyu vk; (∆ Y0)esa ifjorZu dks Kkr dhft,A 
 
Q.4 (i) Explain the concept of automatic stabilizer.    

(ii) Explain why real output increases when both taxes and government purchases increased by the   
same amount.  

    
                       (8+10.75)  

(i) Lor%LFkkbZdkjd dh vo/kkj.kk dk o.kZu dhft,A 
(ii) o.kZu dhft, fd tc dj rFkk ljdkjh [kjhn nksuksa leku ek=k esa c<+rs gSa rks okLrfod mRiknu 

D;ksa c<+ tkrk gS\ 
Q.5 (i) What is the desired capital stock ? How does it depend on the expected future marginal product 

of capital, the user cost of capital and effective tax rate? 

            (ii) Define net export function. An increase in marginal propensity to import reduces the 
equilibrium income in an open economy while an increase in autonomous export increases the 
equilibrium income. Explain with the help of a diagram.                                           (10+8.75) 
                                                                                                                                                                                   

(i) bfPNr iwath LV‚d D;k gS ? ;g iwath dh çR;kf'kr Hkkoh lhekar mRikn] iwath dh mi;ksx ykxr rFkk 
çHkkoh dj nj ij dSls fuHkZj djrk gS ? 

(ii) fo'kq) fu;kZr Qyu dks ifjHkkf"kr dhft,A ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa vk;kr dh lhekar ço`fÙk esa o`f) 
vk; ds larqyu Lrj esa deh djrk gS tcfd Lok;Ùk fu;kZr esa o`f) vk; ds larqyu Lrj esa o`f) djrk 
gSAjs[kkfp= dh lgk;rk ls o.kZu dhft,A  

Q.6 (i) Suppose that money demand is given by ;-  

                      Md  = $Y(0.25 – i) 

Where  $Y is 100. Also, suppose that the supply of money is $20. 

(a)What is the equilibrium interest rate? 

 (b)If the federal reserve bank wants to increase i by 10% points at what level should it set the supply of 
money ? 

 (ii)  Explain the concept of money multiplier.                                                                                 (10+8.75) 

ekuk fd eqæk eakx fuEu çdkj ls nh xbZ gS ;- 

                                                       Md  = $Y(0.25 – i) 

tgka Y (vk;) $ 100 gS, ekuk dh eqæk dh iwfrZ $20 gS 

(v)  larqyu C;kt nj D;k gS ?     

(c) ;fn QsMjy fjtoZ cSad 10% fcanq ls  i (C;kt nj) esa o`f) djuk pkgrk gS rks  mls fdl Lrj ij eqæk dh 
iwfrZ dks fu/kkZfjr djuk pkfg, ? 
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fVIi.kh% bl iz”ui= dk mÙkj vaxzsth ;k fgUnh fdlh ,d Hkk’kk esa nhft,] ysfdu lHkh mÙkjksa dk ek/;e ,d 

    gh gksuk pkfg,A 
 

Instructions for Candidates : 
vH;fFkZ;ksa ds fy, funsZ”k%   
     Attempt any four questions. 

fdUgha pkj iz”uksa ds mRrj nhft,A 
     All questions carry equal marks. 

lHkh iz”uksa ds vad leku gSA 
 

Q.1 Differentiate between the Classical and Keynesian approach to the macroeconomic issues .  (18.75) 
                                                                                                                                    
lef"V vFkZ'kkL= ds çfrf"Br ,oa dhal ds –f"Vdks.k ds e/; foHksn dhft,A 

Q.2 ((i) Explain the steps involved in the estimation of GDP by income approach.  
       (ii)Explain the following concepts;- 
                                                         (a) Nominal and real interest rate, 
                                                         (b) GDP deflator.                                                                (8.75+10) 
         (i) vk; –f"Vdks.k }kjk ldy ?kjsyw mRikn (GDP) ds  vkdyu esa lfEefyr lksikuksa dk o.kZu dhft,A 
      (ii) fuEu vo/kkj.kkvksa dk o.kZu dhft,% 
                                       (v) ekSfæd rFkk okLrfod C;kt nj  
                                                                  (o) GDP-viLQhfrdkjd 
 
Q.3 (i) Explain the concept of budget surplus. ( Diagram is required) 

(ii) Suppose government decides to reduce transfer payments but to increase government 
purchases of goods and services by an equal amount ( i.e. ∆G = -∆TR) . 

(a) Would you expect equilibrium income to rise or fall as a result of this change? If so, why? Check 
your answer with   the following numerical  example; suppose that, initially, C= 0.8 ,t= 0.25 and Y0 = 
600. Now let  ∆G=10  and  ∆TR=-10 . 

            (b)Find the change in equilibrium income , ∆ Y0                                                                                                              (8+10.75) 

(i)  ctV vfrjsd dh vo/kkj.kk dk o.kZu dhft,A (js[kkfp= vko';d gS)  
 

              (ii) ekuk fd ljdkj gLrkarj.k Hkqxrku dks de djus dk fu.kZ; ysrh gS ysfdu oLrqvksa ,oa lsokvksa dh  
ljdkjh [kjhn dks leku ek=k ls c<+kus dk Hkh fu.kZ; ysrh gSA (vFkkZr ∆G = -∆TR)  



             (v)  D;k vki bl ifjorZu ds ifj.kkeLo#i larqyu vk; esa o`f) ;k deh dh vk'kk djsaxs? D;ks ?a xf.krh; 

mnkgj.k dh lgk;rk ls vkids mÙkj dh tkap dhft,, ekuk fd ,  çkjafHkd :i ls, C= 0.8 ,t= 0.25 rFkk Y0 

= 600. rFkk ∆G=10  and  ∆TR=-10 . 
            (c)  larqyu vk; (∆ Y0)esa ifjorZu dks Kkr dhft,A 
 

Q.4 (i) How are desired consumption and desired saving affected by increases in current income,  
expected future income and wealth? 
(ii) Explain why the saving and investment curves slope upward and downward directions 
respectively in the saving -investment diagram.  Give two examples of change that would shift the 
saving and investment curve to the right ?                                                                                 (9+9.75)                                                                                                                                                                 
    

(ii) bfPNr-miHkksx ,oa bfPNr-cpr orZeku vk; , çR;kf'kr Hkkoh vk; rFkk /ku esa o`f) }kjk dSls çHkkfor  
gksrh gS ? 

 

(ii) cpr-fuos'k js[kkfp= esa cpr oØ Åij dh vksj <ky okyk rFkk fuos'k oØ uhps dh vksj <ky okyk D;ksa 
gksrs gS\ o.kZu dhft,] nks mnkgj.k nhft, tks cpr ,oa fuos'k oØks dks nk,a vkSj foofrZr djrk gSA   

  

Q.5 (i) What is the desired capital stock ? How does it depend on the expected future marginal product 
of capital, the user cost of capital and effective tax rate? 

            (ii) Define net export function. An increase in marginal propensity to import reduces the 
equilibrium income in an open economy while an increase in autonomous export increases the 
equilibrium income. Explain with the help of a diagram.                                           (10+8.75) 
                                                                                                                                                                                   

(i) bfPNr iwath LV‚d D;k gS ? ;g iwath dh çR;kf'kr Hkkoh lhekar mRikn] iwath dh mi;ksx ykxr rFkk 
çHkkoh dj nj ij dSls fuHkZj djrk gS ? 

(ii)      fo'kq) fu;kZr Qyu dks ifjHkkf"kr dhft,A ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa vk;kr dh lhekar ço`fÙk esa o`f)    
vk; ds larqyu Lrj esa deh djrk gS tcfd Lok;Ùk fu;kZr esa o`f) vk; ds larqyu Lrj esa o`f) djrk 
gSAjs[kkfp= dh lgk;rk ls o.kZu dhft,A  

 Q.6 (i) Explain the relationship between bond price and interest rate. 

            (ii) Discuss the concept of money multiplier.                                                                         (10+8.75)    

(i) ckaM dher rFkk C;kt nj ds e/; laca/k dk o.kZu dhft,A 

          (ii)  eqæk xq.kd dh vo/kkj.kk dh ppkZ dhft    

 
 
 

 



 

 

Name of the Paper: Understanding the Economic Survey & Union Budget 

 BA (prog)- OC 

Unique Paper Code – 62273326 

Semester –III 

Duration 3 Hours  

Max Marks - 75 

Instructions for Candidates 

 

1. Answer any 4 questions. 

2. All questions carry equal marks. 

3. Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 

throughout the paper. 

ऩयीऺार्थिमों के र्रए र्नदेश  

1. ककनहीॊ चाय प्रश्नों के उत्तय दीजजमे | 

2. सबी प्रश्नों के अॊक सभान हैं | 

प्रश्न का उत्तर हिंदी अथवा अंगे्रजी माध्यम में लिखा जा सकता िं ैपरन्तु सभी प्रश्नों का उत्तर एक िंी माध्यम में 

िंोना चालिंए | 

 

 

Q1. a) The following information is given about the Balance of Payments of an economy: (in Rs. 

Crores)  

 

A.  Current Account 

 

1) Exports = 1,66,788 

2) Imports = 2,62,575 

3) Invisibles (net)  = 60,931 

       (a) Services = 38,932  

       (b) Income = -14,363 



 

 

       (c) Transfers = 36,362 

 

B.   Capital Account  

 

      Capital Account Balance = 21,391  

4) External Assistance (net) = 478 

5) External Commercial Borrowings (net) = ? 

6) Short-term Credit = 1,298 

7) Banking Capital (net) = 10,583 

of which: 

      Non-resident deposits (net) = 6,838 

8) Foreign Investment (net) = 9,040 

of which:  

      (d) FDI (net) = 16,983 

      (e) Portfolio (net) = -7,943 

      (f) Other flows (net) = -885 

 

C.    Errors and Omissions = 259 

 

Calculate the following:    

1. Balance of Trade 

2. Balance on Current Account 

3. Net External Commercial Borrowings 

4. Change in reserves.                                                       (2+2+2+2 marks) 

 

b)  Explain current trends in inflation in India (10.75 marks) 

 



 

 

Q1. a) एक अथिव्मवस्था के बुगतान सॊतुरन के फाये भें र्नम्नर्रजित जानकायी दी गई है: (कयोड़ 
रुऩए भें) 

 

 A. चारूिाता 

 

1) र्नमाित = 1,66,788 

2) आमात = 2,62,575 

3) इॊववसीफल्स (नेट) = 60,931 

        (a) सेवाएॊ = 38,932 

        (b) आम = -14,363 

        (c) स्थानानतयण = 36,362 

 

 B. ऩूॊजीिाता 

 

ऩूॊजी िाता शेष = 21,391 

4) फाहयी सहामता (शुद्ध) = 478 

5) फाहयी वाजणजयमक उधाय (शुद्ध) =? 

6) अल्ऩकार्रक के्रकिट = 1,298 

7) फैंककॊ ग ऩूॉजी  (नेट) = 10,583 

जजसभेंसे: 

अर्नवासी जभा (शुद्ध) = 6,838 

8) ववदेशी र्नवेश (शुद्ध) = 9,040 

जजसभेंसे: 



 

 

       (d) FDI (नेट) = 16,983 

       (e) ऩोटिपोर्रमो (नेट) = -7,943 

       (f) अनमप्रवाह (शुद्ध) = -885 

C.  त्रुकटमाॊऔयचकू  = 259  

 

र्नम्नर्रजित की गणना कीजजमे : 

1. व्माऩाय का सॊतुरन 

2. चारु िाता सॊतुरन 

3. नेट फाहयी वाजणजयमक उधाय 

4. सॊचम भें ऩरयवतिन।                                                           (2 + 2 + 2 + 2 अॊक) 

 

b) बायत भें भदु्रास्पीर्त भें भौजूदा रुझानों की व्माख्मा कयें 

 

Q2.  What is sustainable Development ? Explain the importance of sustainable development in 

current global scenario.  

b) Discuss  major step taken by India towards Climate change and Environmental Issues.  (10 + 8.75 marks) 

 

Q2.  a) सतत लवकास क्या िं ै? सतत लवकास के वततमान वैलिक पररदशृ्य मिंत्व की व्याख्या कीलजये | 

b) जिवायु पररवततन एवं पयातवरण मदु्दों पर भारत की ओर से उठाये गए कदमो की व्याख्या कीलजये | (10 + 8.75 marks) 

 

Q3. a) What are the benefits of recently implemented “Goods and Services Tax? Do you think that 

any attempt to increase in tax GDP ratio through indirect taxes would further lead to inequality in 

India?  

 

b)                              



 

 

                                                   (10 + 8.75 marks) 

 

 

Q3.a) Q.4 हाल ही में लागू "वसु्त एवं सेवा कर" के क्या लाभ हैं? क्या आपको लगता है कक अप्रत्यक्ष करो ं के 

माध्यम से कर – जीडीपी अनुपात में वृद्धि के ककसी भी प्रयास से भारत में असमानता और बढेगी? 

b) सयकाय ने भकहरा श्रभ शवि की बागीदायी फढाने के र्र एक ई उऩाम औय सुधाय ककए हैं। ववस्ताय से 

सभझाकहमे। 

(10 + 8.75 marks) 

 

Q4. Explain the trends in India’s merchandise exports and imports and its impact on Balance of 

Payment.                                                    (18.75 marks) 

 

Q4.  बायत के व्माऩारयक र्नमाित औय आमात के रुझानों औय बुगतान सॊतुरन ऩय इसके प्रबाव की व्माख्मा 
कीजजमे। (18.75 marks) 

 

Q5. a) Differentiate between the following: 

 

(I)  Consolidated fund and Contingency fund 

(II) Fiscal deficit and Primary Deficit 

(III) Finance Bill and Appropriation Bill 

(IV)Centrally Sponsored Schemes and Central Sector Schemes.              

 

b)Explain some of the features of fiscal federalism in India                                                                          

(8 + 10.75 marks) 

 

Q 5.  a) र्नम्नर्रजित भें अॊतय कयें: 

 



 

 

(I) सभेककत र्नर्ध औय आकजस्भकता र्नर्ध 

(II) याजकोषीम घाटा औय प्राथर्भक घाटा 

(III) ववत्त ववधेमक औय ववर्नमोग ववधेमक 

(IV) कें द्र प्रामोजजत मोजनाएॊ औय कें द्रीम ऺेत्र कीमोजनाएॊ। 

 

b)                                                                           

बायत भें याजकोषीम सॊघवाद की कुछ ववशेषताओॊ की व्माख्मा कीजजए (8 + 10.75 marks ) 

Q6. 

       Budget cycle starts with Budget formulation and ends with Auditing.  Explain the four stages of 

budget formation                                                                               (18.5) 

 

Q6.   

 फजट चक्र फजट र्नभािण के साथ शुरू होता है औय ऑकिकटॊग के साथ सभाप्त होता है। फजट फनाने के चाय 

चयणों की व्माख्मा कयें।                                                                           (8 + 10.75 marks )m 
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          throughout the paper 
 
fVIi.kh% bl iz”ui= dk mÙkj vaxzsth ;k fgUnh fdlh ,d Hkk’kk esa nhft,] ysfdu lHkh mÙkjksa dk ek/;e ,d 

    gh gksuk pkfg,A 
 

Instructions for Candidates : 
vH;fFkZ;ksa ds fy, funsZ”k%   
     Attempt any four questions. 

fdUgha pkj iz”uksa ds mRrj nhft,A 
     All questions carry equal marks. 

lHkh iz”uksa ds vad leku gSA 
 

Q.1 Differentiate between the Classical and Keynesian approach to the macroeconomic issues .  (18.75) 
                                                                                                                                    
lef"V vFkZ'kkL= ds çfrf"Br ,oa dhal ds –f"Vdks.k ds e/; foHksn dhft, 

 
Q.2 Define private disposable income. Explain the product approach to measuring gross domestic product      
(GDP). What adjustment are required to calculate gross National product (GNP) from gross domestic 
product (GDP).                                                                                                                                   (18.75)                                              
                                                                   
 futh [kpZ ;ksX; vk; dks ifjHkkf"kr dhft,A ldy ?kjsyw mRikn dks ekius dh mRikn fof/k dk o.kZu dhft,A 
ldy ?kjsyw mRikn ls ldy jk"Vªh; mRikn dh x.kuk gsrq vko';d lek;kstu D;k gS\ 
 
Q.3 (i) Explain the concept of budget surplus. ( Diagram is required) 

(ii) Suppose government decides to reduce transfer payments but to increase government 
purchases of goods and services by an equal amount( i.e. ∆G = -∆TR) . 

(a) Would you expect equilibrium income to rise or fall as a result of this change ? If so ,why?  check 
your answer with   the following numerical  example; suppose that, initially, C= 0.8 ,t= 0.25 and Y0 = 
600. Now let  ∆G=10  and  ∆TR=-10 . 

            (b)Find the change in equilibrium income , ∆ Y0                                                                                                              (8+10.75) 

(i)  ctV vfrjsd dh vo/kkj.kk dk o.kZu dhft,A (js[kkfp= vko';d gS)  
 

              (ii) ekuk fd ljdkj gLrkarj.k Hkqxrku dks de djus dk fu.kZ; ysrh gS ysfdu oLrqvksa ,oa lsokvksa dh  
ljdkjh [kjhn dks leku ek=k ls c<+kus dk Hkh fu.kZ; ysrh gSA (vFkkZr ∆G = -∆TR)  



             (v)  D;k vki bl ifjorZu ds ifj.kkeLo#i larqyu vk; esa o`f) ;k deh dh vk'kk djsaxs? D;ks ?a xf.krh; 

mnkgj.k dh lgk;rk ls vkids mÙkj dh tkap dhft,, ekuk fd ,  çkjafHkd :i ls, C= 0.8 ,t= 0.25 rFkk Y0 

= 600. rFkk ∆G=10  and  ∆TR=-10 . 
            (c)  larqyu vk; (∆ Y0)esa ifjorZu dks Kkr dhft,A 
 
Q.4 (i) Explain the concept of automatic stabilizer.    

(ii) Explain why real output increases when both taxes and government purchases increased by the   
same amount.  

    
                       (8+10.75)  

(i) Lor%LFkkbZdkjd dh vo/kkj.kk dk o.kZu dhft,A 
(ii) o.kZu dhft, fd tc dj rFkk ljdkjh [kjhn nksuksa leku ek=k esa c<+rs gSa rks okLrfod mRiknu 

D;ksa c<+ tkrk gS\ 
Q.5 (i) What is the desired capital stock ? How does it depend on the expected future marginal product 

of capital, the user cost of capital and effective tax rate? 

            (ii) Define net export function. An increase in marginal propensity to import reduces the 
equilibrium income in an open economy while an increase in autonomous export increases the 
equilibrium income. Explain with the help of a diagram.                                           (10+8.75) 
                                                                                                                                                                                   

(i) bfPNr iwath LV‚d D;k gS ? ;g iwath dh çR;kf'kr Hkkoh lhekar mRikn] iwath dh mi;ksx ykxr rFkk 
çHkkoh dj nj ij dSls fuHkZj djrk gS ? 

(ii) fo'kq) fu;kZr Qyu dks ifjHkkf"kr dhft,A ,d [kqyh vFkZO;oLFkk esa vk;kr dh lhekar ço`fÙk esa o`f) 
vk; ds larqyu Lrj esa deh djrk gS tcfd Lok;Ùk fu;kZr esa o`f) vk; ds larqyu Lrj esa o`f) djrk 
gSAjs[kkfp= dh lgk;rk ls o.kZu dhft,A  

Q.6 (i) Suppose that money demand is given by ;-  

                      Md  = $Y(0.25 – i) 

Where  $Y is 100. Also, suppose that the supply of money is $20. 

(a)What is the equilibrium interest rate? 

 (b)If the federal reserve bank wants to increase i by 10% points at what level should it set the supply of 
money ? 

 (ii)  Explain the concept of money multiplier.                                                                                 (10+8.75) 

ekuk fd eqæk eakx fuEu çdkj ls nh xbZ gS ;- 

                                                       Md  = $Y(0.25 – i) 

tgka Y (vk;) $ 100 gS, ekuk dh eqæk dh iwfrZ $20 gS 

(v)  larqyu C;kt nj D;k gS ?     

(c) ;fn QsMjy fjtoZ cSad 10% fcanq ls  i (C;kt nj) esa o`f) djuk pkgrk gS rks  mls fdl Lrj ij eqæk dh 
iwfrZ dks fu/kkZfjr djuk pkfg, ? 

   



 



Set: C 

 

Sr. No. of Question Paper:                                                            Your Roll No.......................  

Unique Paper Code               : 62417504  
Name of the Paper                : Evolution of Policy & Institutional Framework 

Name of the Course               : B.A. (Prog.) CBCS 

Semester                : V 

Duration                : 3 hours                                   

Maximum Marks   :  75 Marks 

 

Instructions for Candidates 

 

1. Attempt any four questions. 

2. All questions carry equal marks  

3. Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

 

1. “Small scale industry plays an important role in industrial development in India” 

Comment. Explain the recommendation of the Ford Foundation team for small-scale 

Industrial development. 

 

2.  How New Economic policy 1991 has helped to develop Entrepreneurship in India?  Also, 

highlight current Government measures in order to promote entrepreneurship & Small 

business in India. 

 

3.  Explain the schemes and functions of Small Industries Development Bank of India 

(SIDBI) in the development of small business sector in India. 

 

4.  Explain the schemes of State Finance Corporations (SFCs) and Technical Consultancy 

Organizations (TCOs) towards encouragement of Small Scale Enterprises. 

 

5.  What is meant by the term „Self Help Groups‟? Explain their role in promotion of 

entrepreneurship and self-employment. 

 

6.  Write short notes on (i) Functions of National Small Industries Corporation, (ii) Role of 

Small Industrial Development Corporation, (iii) Private-Public Collaboration on 

Entrepreneurship.  

 



Set: C 

 

Sr. No. of Question Paper:                                                            Your Roll No.......................  

Unique Paper Code               : 62417504  
Name of the Paper                : Evolution of Policy & Institutional Framework 

Name of the Course               : B.A. (Prog.) CBCS 

Semester                : V 

Duration                : 3 hours                                   

Maximum Marks   :  75 Marks 

 

विद्यार्थियों के लऱए निदेश 

1. ककन्हीं चार प्रश्िों के उत्तर दहजिए। 

2. सभी प्रश्िों के अींक समाि ्ै। 

3. आप अींगे्रिी या ह्नदह ककसी भी माध्यम में उत्तर दे सकते ै्ं ऱेककि सभी प्रश्िों का 

माध्यम एक िैसा ्ोिा चाह्ए। 

 

 

1.  "लघु उद्योग भारत में औद्योगगक गिकास में महत्िपूर्ण भूगमका गिभाता ह"ै टिप्पर्ी कीगिये। छोिे 

पैमािे के औद्योगगक गिकास के गलए फोर्ण फाउंर्शेि िीम की गसफाटरशों की व्याख्या कीगिये। 

 

2.  िई आर्थिक िीगत 1991 िे भारत में उद्यगमता को गिकगसत करि ेमें कैसे मदद की ह?ै साि ही, भारत 

में उद्यगमता और लघु व्यिसाय को बढािा दिेे के गलए ितणमाि सरकारी उपायों पर प्रकाश र्ालें। 

 

3.  भारत में लघु व्यिसाय क्षेत्र के गिकास में भारतीय लघ ुउद्योग गिकास बैंक (SIDBI) की योििाओं 

और कायों की व्याख्या कीगिये। 

 

4.  लघु उद्यमों को प्रोत्साहि दिेे के गलए राज्य गित्त गिगमों (SFCs) और तकिीकी परामशण संगठिों 

(TCOs) की योििाओं की व्याख्या कीगिये। 

 

5.  'स्िय ंसहायता समूह' शब्द का क्या अिण है? उद्यगमता और स्िरोिगार को बढािा दिेे में उिकी भूगमका 

की व्याख्या कीगिये। 

 

6.  (i) राष्ट्रीय लघु उद्योग गिगम के कायण, (ii) लघु औद्योगगक गिकास गिगम की भूगमका, (iii) उद्यगमता 

पर गििी-सािणिगिक सहयोग पर संगक्षप्त िोि गलगखए।  

 



 

   SET-2 
 

Unique Paper Code  :  62274301-OC 
Name of the Paper  : Principles of Macroeconomics-I 
Scheme/Mode of  
Examinations  : BA(P)- DSC 
Semester  : iii 
Name of the Course : CBCS 
Duration  : 3 Hours 
Maximum Marks : 75 

 
 

Note: Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 
          throughout the paper. 
 
fVIi.kh% bl iz”ui= dk mÙkj vaxzsth ;k fgUnh fdlh ,d Hkk’kk esa nhft,] ysfdu lHkh mÙkjksa dk ek/;e ,d 

    gh gksuk pkfg,A 
 

Instructions for Candidates : 
vH;fFkZ;ksa ds fy, funsZ”k%   
     Attempt any four questions. 

fdUgha pkj iz”uksa ds mRrj nhft,A 
                                                     All questions carry equal marks. 

lHkh iz”uksa ds vad leku gSA 
 

Q.1 (i) What are major microeconomic issues? 

(ii) Using a circular flow diagram of the economy, show that the sum of private investment             
and  government expenditure equals the sum of savings and taxes.                          (8.75+10)                                                                                                          

(v) lef"VvFkZ'kkL= ds çeq[k eqís D;k gaS\ 

(c) pØh; çokg vkjs[k dk ç;ksx djrs gq, Li"V dhft, fd futh fuos'k rFkk ljdkjh O;; dk ;ksx cpr     
rFkk dkjksa ds ;ksx ds leku gksrk gSA 

 
Q.2 (i) What is meant by underground economy? What problems do an underground economy pose in 
the calculation of GDP? 

 
(ii)   Explain the income method to measuring gross domestic product (GDP) .What adjustments are 
required to calculate gross national product (GNP) from gross domestic product (GDP)?                                    
(9+9.75)                                                                   

(v) Hkwfexr vFkZO;oLFkk dk D;k rkRi;Z gS\ldy ?kjsyw mRikn dh x.kuk esa ,d Hkwfexr vFkZO;oLFkk D;k  
leL;k mRiUu djrh gS\ 

(c) ldy ?kjsyw mRikn (GDP)  ds eki dh vk; fof/k dk o.kZu dhft,A ldy ?kjsyw mRikn ls ldy 
jk"Vªh; mRikn dh x.kuk gsrq vko';d lek;kstu D;k gaS\ 

 
Q.3  (i) What are the determinants of aggregate consumption function? 
 
           (ii) What happens if a household concerns about future and wants to save more today to be prepared 

for hard times tomorrow?                                                                                                  (8.75+10) 
 

                                                                                                                                                                  



                                                            

 (v) lexz miHkksx ds fu/kkZjd D;k gSa\ 

(c) D;k gksrk gS] vxj ?kjsyw Hkfo"; ds ckjs esa fpafrr gS vkSj dy ds dfBu le; ds fy, rS;kj jgus ds   
fy, vkt vkSj vf/kd cpr djuk pkgrk gS\ 

 
 
Q.4   (i) Suppose an economy is described by the following equations;- 
 

C=14+0.6 Yd           
I=   ₹ 20 Crores, 
G = ₹ 10 Crores, 
T = ₹ 5 Crores 
X =  ₹ 15 Crores 
Where C is consumption, I is investment , G is government expenditure ,T is tax ,X is exports. 
M is imports.  Answer the following:-  
 

(i) Equilibrium level of  income. 
(ii) Calculate the net exports. 
(iii) Value of open economy multiplier.   

        (ii)  Explain income determination in three-sector economy using aggregate expenditures (AE). 
approach.(Diagram is required)                                        (9+9.75) 
     

      (i)  ekuk vFkZO;oLFkk fuEu lehdj.k }kjk of.kZr dh xbZ gS%  
                        
                                                             C=14+0.6 Yd      
                                              I=   ₹ 20 djksM+ 
                                                              G = ₹ 10 djksM+ 
                                                              T = ₹ 5 djksM+ 
                                                              X = ₹ 15 djksM+ 

(tgka C miHkksx gS I fuos'k gS G ljdkjh [kpZ gS T dk;Z gS M fu;kZr gS M vk;kr gS)  
fuEu dk mÙkj nhft,% 
                 ¼v½ vk; ds larqyu Lrj dks Kkr dhft, 
                 ¼c½ fo'kq) fu;kZr dh x.kuk djsa  
                 ¼l½ [kqyh vFkZO;oLFkk xq.kd dk ewY;  

(ii)   lexz-O;; (AE) –f"Vdks.k dk ç;ksx djrs gq, rhu {ks=h; vFkZO;oLFkk esa vk;  fu/kkZj.k dk o.kZu dhft,A 
 
Q.5  (i)  Define the demand for money. What are the motives for holding money?   
 (ii)  Write a short note on "Liquidity Trap."                                                                (9.75+9) 
       (i)  eqæk dh ekax dks ifjHkkf"kr dhft,A eqæk j[kus ds mís'; D;k gSa\ 
       (ii)   “rjyrk tky” ij ,d laf{kIr fVIi.kh fyf[k,A  

 
Q.6 (i) Why does an increase in money supply by Central Bank lead to a decrease in the interest rate?            
           (ii) Explain the process of credit creation by commercial banks in a multiple banking system. 
                                                                                               (9+9.75) 
   (i) dsaæh; cSad }kjk eqæk iwfrZ esa o`f) C;kt njksa esa deh D;ksa djrk gS\ 

 (ii) cgq-cSafdax ç.kkyh esa okf.kfT;d cSadksa }kjk lk[k– lt̀u dh çfØ;k dk o.kZu dhft,A  



 
 
  



Unique Paper Code          : 12275303_OC

Name of the Paper           : Money and Banking

Name of the Course         : B.A (H) GE

Semester                          : III

Duration                          :  3 hours

Maximum Marks             :  75 marks

Instructions for Candidates

1. Attempt any four questions.

2. All questions carry equal marks.

3. Answers may be written either in English or Hindi; but the same medium should be used
throughout the paper.

Q1 a) Do modern-day checks satisfy the desired properties of money? How far this
statement is justified?

b) “It’s the bank illiquidity not bank insolvency that create the banking crisis”. Is it true
or false? Argue.

c) Suppose the central bank decides to make Rs.10,000 open market purchase. If high
powered money (H) = 2,50,000, required reserve ratio (rr) = 0.2, excess reserve ratio (er)
= 0.05 and currency deposit ratio (cd) = 0.25, what will be the total currency holdings of
the public?

Q2. a) Are debt contracts free from moral hazard problems? If not, how can these be
resolved?

b) Show with appropriate diagram(s) that how asymmetric information creates an adverse
selection spiral.

c) Explain the rationale behind the banking reforms undertaken in India.



Q3. a) Explain the margin requirements in futures contract and how is it linked to
leveraging.

b) What role does ‘futures’ play in financial markets?

c) If the interest rates have gone up, how does it affect the seller of Forward Rate
Agreement and Futures on fixed-income instrument? Explain with a suitable example.

Q4. Explain the problem of NPAs in Indian banking system and give possible policy
recommendations to resolve this issue in future.

Q5. a) Why Fed adopts intermediate targets? What are the properties of a good
intermediate target?

b) Which intermediate target is better: money aggregate or interest rate?

c) How has been the evolution of monetary policy frameworks in India since the
mid-1980s?

Q 6 a) “Yield curve can never be declining unless a major fall in interest rate in near
future is expected.” What can you say about this?

b) Consider a situation in which one-year bonds currently offer 4% yield, the expected
yields of next year and next to next year are 5% and 6% respectively. Now suppose an
investor prefers one-year bonds over three-year bonds and will purchase three-year bonds
only if they expect to receive an additional 3% over the return from holding one-year
bonds.

i) Which of the three theories of the term structure of interest rates is relevant to explain
the above situation?

ii) What is the yield on three-year bond and what will be the shape of the yield curve?



 

SET A 

Unique Paper Code   : 62293304_OC 

Name of the Paper   : Regional Planning and Development 

Name of the Course   : B.A. (Prog.) CBCS SEC 

Semester    : III 

Duration: 3 Hours      Maximum Marks: 75 

Instructions for candidates : 

 1. Write your Roll No. on the top immediately on receipt of this question paper 

 2. Answer any Four questions  

 3. All questions carry equal marks  

 4. Use of stencils is allowed for drawing outline of maps. 

 5. Answers may be written in Hindi or English but the same medium should be      

     followed throughout the paper.  

 

छात्रों के लरए ननदेश  

 1 इस प्रश्न ऩत्र के लभरते ही ऊऩय ददए गए ननधाारयत स्थान ऩय अऩना अनुक्रभाांक लरखिए।  
 2  ककन्ही चIर प्रश्नों के उत्तय लरखिए ।   
 3  सबी प्रश्नों के अांक सभान हैं।  
 4  भानचचत्र की फाहयी येिा िीांचने के स्टैंलसर के प्रमोग की अनुभनत है।  
 5  इस प्रश्न - ऩत्र  का उत्तय अांगे्रजी मा दहांदी ककसी एक बाषा  भें दीजजए] रेककन सबी        
              उत्तयों का भाध्मभ एक ही होना चादहए। 
 

1. Explain the concept and need of regional planning.  

ऺेत्रीम ननमोजन की अवधायणा औय आवश्मकता की व्माख्मा कयें I 
 

2.  Describe the characteristics of an Ideal Planning Region 

आदशा मोजना ऺेत्र की ववशेषताओां का वणान कीजजए I 

3.  Explain the Growth Pole Model of Perroux in the context of regional planning 

      ऺेत्रीम ननमोजन के सांदबा भें ऩेयौक्स के ववकास ध्रवु भॉडर की व्माख्मा कयें I 
 

4. Explain the success story and the failures of Damodar Valley Corporation (DVC). 

          दाभोदय घाटी ननगभ की सपरता की कहानी औय ववपरताओां की व्माख्मा कयें I 
 

5. Compare centralized and multilevel planning in India. 

           बायत भें कें द्रीकृत औय फहुस्तयीम मोजना की तुरना कयें I 
 

     6.  Discuss the structure and importance of Niti Aayog in India regional Planning. 

          बायत भें ऺेत्रीम ननमोजन भें नीनत आमोग की सांयचना औय भहत्व की चचाा कीजजए। 
 



Unique Paper Code          : 62277502 

Name of the Paper           : Money and Banking_NC 

Name of the Course         : B.A Prog. DSE 

Semester                          : V 

Duration                          : 3 hours                                                                                 

Maximum Marks             : 75 marks 

 

Instructions for Candidates 

1. Attempt any four questions. 

2. All questions carry equal marks. 

3. Answers may be written either in English or Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

 
Q1.    a. Explain the methodological evolution in compiling monetary aggregates under the  
           Third Working Group over the previous groups.  

b. Describe the Goodhart’s critique of money multiplier approach. 
 
Q2. a. ‘With the prevalence of asymmetric information, honest borrowers subsidise  

dishonest borrowers ultimately getting driven out of the loan market themselves’. In   
light of this statement, explain how banks face the problem of Adverse Selection and 
are able to overcome it?  
b. Explain the Leverage aspect of Futures contract.  

 
Q3. a. Consider a long call option on a single stock worth $55 with an option price of $4.  

Elucidate with diagram how the profit of this option would differ from that of a short  
put option.  
b. Discuss the government securities market reforms of 1991. 

 
Q4. a. The recurring problem of Non-Performing Assets (NPAs) can be uniquely attributed to  

banking crises and the prevailing macroeconomic preconditions. Describe the 
preconditions that differed across the two banking crises (of late 1990’s and 2008) in 
the context of Indian economy.  
b. What are the challenges facing Indian banks in raising additional capital to 
implement the Basel III norms? 

 
Q5. a. Using money stock for intermediate targeting goes against the stability of interest  

rate. What are the arguments in favour and against using money stock as intermediate 
target?  
b. How does preferred-habitat hypothesis captures the essence of expectation and 
segmented market hypothesis? Explain using the mathematical expression.  

 
Q6. a. Discuss RBI’s multiple indicator approach to monetary policy since 1998.  

b. Write a note on the role of Primary Dealers in the Money market.  



  
 
   SET-1 
 
Unique Paper Code  :  62275504 
Name of the Paper  : Principles of Microeconomics 
Name of Course : CBCS BA/B.Com (Prog.) core , GE 
Semester  : V 
Maximum Marks : 75 

                                                    Duration                          :           3 hours 
 

Note: Answers may be written either in English or in Hindi, but the same medium should be used 
          throughout the paper 
 
fVIi.kh% bl iz”ui= dk mÙkj vaxzsth ;k fgUnh fdlh ,d Hkk’kk esa nhft,] ysfdu lHkh mÙkjksa dk ek/;e ,d 

    gh gksuk pkfg,A 
 

Instructions for Candidates : 
vH;fFkZ;ksa ds fy, funsZ”k%   
     Attempt any four questions. 

fdUgha pkj iz”uksa ds mRrj nhft,A 
     All questions carry equal marks. 

lHkh iz”uksa ds vad leku gSA 
 
Q.1 (i) Explain how production possibility curve illustrates scarcity, choice and opportunity cost. 
      (ii)"An increase in the demand for notebooks raises the quantity of notebooks demanded but not the 

quantity supplied" is this statement true or false? Explain.                                                     (9+9.75)      
(i) mRiknu laHkkouk oØ dSls nqyZHkrk ]pquko rFkk volj ykxr dks Li"V djrk gS o.kZu dhft,A^^                    
(ii)"uksVcqd dh ekax esa o`f) ls ekax dh xbZ uksVcqd dh ek=k c<+ tkrh gS ysfdu iwfrZ dh xbZ ek=k ughâ ^ ;g dFku lgh gS ;k 
xyr\ O;k[;k djsaA 

    

Q.2 (i) Describe the relationship between total revenue and the price elasticity of demand.         
(Diagrams are required ) 

          (ii) Consider a public policy aimed at smoking, studies indicate that the price elasticity of demand 
for cigarettes is about 0.4 .If a pack of cigarettes currently costs $2 and the government wants to 
reduce smoking by 20%, by how much should it increase the price (10.75+8) 

(i)dqy vkxe rFkk ekax dh dher yksp ds e/; laca/k dk o.kZu dhft,A ¼ js[kkfp= vko';d gSa½                       
(ii) /kweziku ds mís'; ls ,d lkoZtfud uhfr ij fopkj djsa] v/;;uksa ls ladsr feyrk gS fd flxjsV dh ekax dh dher 
yksp yxHkx 0-4 gSA ;fn flxjsV ds ,d iSdsV dh dher orZeku esa $ 2 gS vkSj ljdkj /kweziku dks 20% rd de djuk 
pkgrh gS] rks mls fdruh dher c<+kuh pkfg,\                                 

          
 

Q.3  (i) How does a tax on a good affect the price paid by the buyers, the price received by the sellers, 
and the quantity sold?     

(ii) In a supply and demand diagram , show producer and consumer surplus in the market 
equilibrium.                                                                                                                                                                                     

(9.75+9)  

(i) fdlh oLrq ij dj dk Øsrkvksa }kjk Hkqxrku dh xbZ dher] foØsrk }kjk çkIr dher vkSj csph xbZ   

ek=k dks fdl çdkj çHkkfor djrk gS\ 



                       (ii) iwfrZ vkSj ekax vkjs[k esa] cktkj larqyu esa mRiknd vkSj miHkksäk vf/k'ks"k fn[kk,aA    

Q.4      (i) Explain the price effect, income effect and substitution effect of a price change for a normal 
commodity using suitable diagram.       

(ii) Suppose marginal utility of good X is 20 while its price is  Rs. 4 per unit and marginal utility of  
Y good is 50 while its price is Rs.5 per unit .The individual to whom this information applies is 
spending 20 on each good .Is he maximizing his satisfaction.?                                          (12+6.75)  

(i) eku yhft, fd oLrq X dh lhekar mi;ksfxrk 20 gS tcfd bldh dher 4 #i;s çfr bdkbZ vkSj Y oLrq dh lhekar 
mi;ksfxrk 50 gS tcfd bldh dher 5 #i;s çfr bdkbZ gSA ftl O;fä ij ;g tkudkjh ykxw gksrh gS og çR;sd oLrq ij 
20 [kpZ dj jgk gSA D;k og viuh larqf"V dks vf/kdre dj jgk gS? 

(ii) mfpr js[kkfp= dk ç;ksx djrs gq, ,d lkeku oLrq dh dher esa ifjorZu dk dher çHkko vk; çHkko rFkk çfrLFkkiu 
çHkko dk o.kZu dhft,A 

Q.5  (i) Describe the relationship between short run and long run average total cost. 

            (ii) Draw a production function that exhibits diminishing marginal product of labour. Draw the 
associated total cost curve .Explain the shape of the two curves you have drawn.      (9+9.75) 

(i) vYidkyhu vkSj nh?kZdkyhu vkSlr dqy ykxr ds chp laca/k dk o.kZu djsA 

(ii),d mRiknu Qyu cukb, tks Je ds ºzkleku lhekar mRikn dks çnf'kZr djrk gksA  lac) dqy ykxr oØ cuk,aA 
vkids }kjk [khaps x, nks oØksa ds vkdkj dh O;k[;k djsaA                          

Q.6 Bring out the essential difference in the nature of equilibrium of a firm under perfect competition in 
the short run and in the long run.                                      (18.75) 

       vYidky rFkk nh?kZdky esa iw.kZ çfr;ksfxrk ds varxZr ,d QkeZ ds larqyu dh ç—fr esa vko';d varj dks Li"V dhft,A 
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Q1. What do you understand by fiscal imbalances in a fiscally federal system like India? 

Explain the rationale and the kinds of intergovernmental transfers available in India to correct 

such imbalances. 

प्र1. भारत जैसी राजकोषीय संघीय व्यवस्था में राजकोषीय असंतुलन से आप क्या समझते हैं? 
इस तरह के असंतुलन को ठीक करने के ललए भारत में उपलब्ध अंतर-सरकारी हस्तांतरण के 
औचित्य और प्रकारों की व्याख्या करें। 
 

Q2. “The launching of the first five-year plan in April 1951 initiated a process of development 

aimed not merely at raising the standards of living of the people but also opening out to them 

new opportunities for a richer and more varied life.” In this context, explain how focus of 

Indian policy makers shifted from focusing on traditional economic measures to the new 

economic view of development. Also, briefly discuss Amartya Sen’s ‘capability approach’ in 

understanding the process of development. 

प्र2. "अप्रैल 1951 में पहली पंिवषीय योजना की शुरूआत ने ववकास की एक प्रक्रिया शुरू की 
जजसका उद्देश्य न केवल लोगों के जीवन स्तर को ऊपर उठाना था बजकक उनके ललए एक 
समदृ्ध और अचधक ववववध जीवन के नए अवसर खोलना था।" इस संदभभ में स्पष्ट कीजजए 
क्रक क्रकस प्रकार भारतीय नीतत तनमाभताओं का ध्यान पारंपररक आचथभक उपायों से हटकर ववकास 



के नए आचथभक दृजष्टकोण की ओर गया। इसके अलावा, ववकास की प्रक्रिया को समझने में 
अमत्यभ सेन की ‘क्षमता दृजष्टकोण’ पर संक्षेप में ििाभ करें। 
 

Q3. What do you understand by capital formation and what is its role in economic development 

of an economy? Discuss, in detail, India’s experience on the capital formation front. 

प्र3. प ंजी तनमाभण से आप क्या समझते हैं और अथभव्यवस्था के आचथभक ववकास में इसकी क्या 
भ लमका है? प ंजी तनमाभण के क्षेत्र में भारत के अनुभव की ववस्तार से ििाभ कीजजए। 
 

Q4. Examine the nature and causes of unemployment in India. What steps have been taken by 

the Indian government to solve the problem of unemployment?  

प्र4. भारत में बेरोजगारी की प्रकृतत और कारणों का परीक्षण कीजजए। बेरोजगारी की समस्या 
के समाधान के ललए भारत सरकार द्वारा क्या कदम उठाए गए हैं? 
 

Q5. Based on the broad objectives, can the Indian planning experience be categorized in 

different phases? In this context, discuss the development strategy of the planning process of 

the Indian economy.  

प्र5. व्यापक उद्देश्यों के आधार पर क्या भारतीय तनयोजन अनुभव को ववलभन्न िरणों में 
वगीकृत क्रकया जा सकता है? इस संदभभ में भारतीय अथभव्यवस्था की तनयोजन प्रक्रिया की 
ववकास नीतत की ििाभ कीजजए। 
 

Q6. Write short notes on any two of the following:  

a. National population policy, 2000 

b. Human Resource Development 

c. India’s monetary policy objectives and limitations  

d. Public health expenditure policy in light of Covid-19 mortalities in India  

प्र6. निम्िलिखित में से किसी दो पर संक्षिप्त टटप्पणी लििें: 
ि. राष्रीय जनसंख्या नीतत, 2000 
ि. मानव संसाधन ववकास 
ग. भारत की मौटिक नीतत के उद्देश्य और सीमाएं 
घ. भारत में कोववड -19 मतृ्यु दर के आलोक में सावभजतनक स्वास््य व्यय नीतत 

 


